
“认购需求爆棚，分析师电话接不
停。”6月4日，马斯克旗下火箭制造与人
工智能公司SpaceX（美国太空探索技术
公司）正式启动首次公开募股（IPO）路
演，华尔街投行忙得热火朝天，潜在投资
者对这宗史上最大 IPO 抱有极高的热
情。此前一天，该公司敲定了135美元/
股的IPO发行价。SpaceX预计将于6月
12日正式上市交易。

SpaceX的IPO牵动着全球资本的神
经，中国商业航天赛道同样热得发烫。
进入2026年以来，商业航天企业IPO动
作频频。

2026 年 2 月，星际荣耀航天科技集
团股份有限公司（以下简称星际荣耀）公
布了50.37亿元的D++轮融资。与星际
荣耀同一周内，银河航天（北京）科技有
限公司完成C轮融资。5月，山东商业航
天赛道“新星”青岛北辰航天科技有限公
司获数千万元天使轮融资。

谁会是中国版的SpaceX？据不完全
统计，商业航天领域已有超10家企业处
于IPO进程中，涵盖火箭制造、卫星制造
与应用全产业链。

2026年正式进入高频密集组网期

2026年，商业航天IPO集中爆发，是
多重因素叠加的结果。

从产业需求端看，GW（中国星网）星
座（申报数量约1.3万颗）和千帆星座（规
划数量约 1.4 万颗）在 2024 年至 2025 年
完成初步验证和首批次发射后，2026年
正式进入高频密集组网期。

根据国际电信联盟规则，2026 年至
2027年是实现千星级部署的关键窗口。
错过这一节点，频谱先占权可能丧失。
一位央企航天人士表示，如果这个预期
落空，很多公司的估值逻辑要推倒重来。

从政策端看，2025年底，上交所发布
“9号指引”，明确支持尚未形成一定收入
规模的优质商业火箭企业，在科创板发
行上市。

从外部竞争看，SpaceX 的“倒逼效
应”在2026年达到顶峰。2026年5月20
日，SpaceX递交IPO文件，估值或达2万
亿美元。

2025年12月31日，蓝箭航天空间科

技股份有限公司（以下简称蓝箭航天）科
创板 IPO 申请获受理，2026 年 1 月 22 日
更新为“已问询”，这标志着其上市进程
又向前迈出了关键一步。2026年3月31
日，中科宇航技术股份有限公司（以下简
称中科宇航）科创板 IPO 申请获受理。
两家公司一前一后，把中国商业航天推
到了资本市场的门口。

2026年5月14日，成都国星宇航科技
股份有限公司（以下简称国星宇航）第三次
递交招股书，冲刺港股“太空AI第一股”。

据不完全统计，A股商业航天领域拟
科创板 IPO 的企业有：蓝箭航天（已问
询）、中科宇航（已受理）、北京微纳星空
科技股份有限公司（辅导完成）；北京天
兵科技有限公司、北京星河动力航天科
技股份有限公司、星际荣耀（均在辅导阶
段）。国星宇航拟在港上市。

今天的SpaceX之所以能够被全球资
本市场重新定价，靠的已经不只是火箭
本身，更是低成本进入太空之后形成的
一整套商业系统。

中国版SpaceX的崛起

2015年，SpaceX“猎鹰9”火箭发射成
功 10 分钟后完美回收。SpaceX 之所以
能做到重塑行业格局，就是通过火箭一
子级的重复使用，显著降低了发射成本。

近几年，中国在这一领域发展也很
快，其中就包括星际荣耀。2016年10月，
星际荣耀成立，成为国内最早的民营商
业航天企业之一。

2019 年 7 月 25 日 ，星 际 荣 耀 的
SQX-1 Y1运载火箭成功入轨。星际荣
耀成为中国第一家、全球第三家将运载
火箭成功送入轨道的民营运载火箭企
业。在此之前，民营运载火箭只有美国
的SpaceX、Rocket Lab实现了入轨成功。

2023年11月2日和12月10日，星际
荣耀的双曲线二号验证火箭完成两次垂
直起降飞行试验，实现了国内首次全尺
寸火箭一子级垂直起降飞行试验及国内
首次可复用火箭的复用飞行。

星际荣耀目标是科创板上市。中国
证监会官网于 2026 年初更新的信息显
示，星际荣耀仍为“辅导备案”状态。而
星际荣耀早在 2020 年 12 月就启动 IPO

辅导备案，至今已时隔5年。
2026 年 3 月 23 日，星际荣耀宣布双

曲线三号的一级辅助动力系统已完成全
系统试车。

2021 年，星际荣耀全资子公司海南
星际荣耀航天发射技术有限责任公司
（以下简称海南星际荣耀）成为落户文昌
国际航天城的首家商业航天企业。

“海南在火箭发射方面拥有得天独厚
的条件。”星际荣耀联合创始人、海南星际
荣耀董事长何光辉曾在采访中分析道，

“一是低纬度带来的运载效率提升，能更
好地利用地球自转能量；二是其发射航
区，都面向大范围的海域，非常安全。”

这对于将“可重复使用”作为核心技
术路径的星际荣耀而言，是非常重要的
战略资源。

在海南“起飞”向太空逐梦

然而，吸引像星际荣耀这类商业航
天高科技企业的，不仅仅是“地利”，更有
海南自贸港建设所释放的红利。更为重
要的是，国家战略下文昌国际航天城的
明确定位。作为中国首个具有商业性质
的低纬度滨海航天城，文昌国际航天城
承载着“向天图强”的重大使命。

决心既定，行动迅速。星际荣耀在海
南并非小规模试水，而是进行了一场系统
性、总投资超9亿元的战略投资，其布局清
晰地呈现陆海联动、发试协同的格局。

商业航天不仅是风口，更是国家战

略级赛道。2026年6月9日，海南省人民
政府办公厅印发《海南省“十五五”高新
技术产业发展规划》，其中提到，以服务

“航天强国”战略为核心，全力推进海南
商业航天发射场建设，“以场带产”形成
涵盖商业发射、星箭制造、卫星应用等全
链条产业集群，打造火箭链、卫星链、数
据链和“航天+”产业体系。到 2030 年，
商业航天产业营收力争达到500亿元。

文昌拥有文昌航天发射场与海南商
业航天发射场，2025年，“两场”全年发射
达 21 次，“月月有发射”从愿景走进现
实。为护航航天发射，如今的文昌国际
航天城园区，已吸引超700家企业入驻，
构建起“火箭链、卫星链、数据链”三链协
同的产业生态体系。

按照上交所 2025 年 12 月 26 日发布
的商业火箭适用科创板第五套上市标
准，“申报时至少实现采用可重复使用技
术的中大型运载火箭发射载荷首次成功
入轨的阶段性成果。”

业 内 预 计 星 际 荣 耀 也 将 采 用 第
五套上市标准递表，这将与蓝箭航天
相同。

这也意味着，双曲线三号火箭的“入
轨+海上回收”成功，将成为星际荣耀
IPO进程中的关键步骤之一。双曲线三
号预计在2026年第四季度进行首飞。

在海南起飞，向太空逐梦。目前，海
南商业航天发射场已实现常态化发射，
自贸港将成为众多商业航天企业迈向空
间的起点，助力行业发展到更远的地方，
成就更多的中国版SpaceX。
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商业航天IPO竞速

海南自贸港助力打造中国版SpaceX

海财经·险中观潮

企业 主营业务 上市地 当前阶段

蓝箭航天 液氧甲烷火箭 科创板 已问询

中科宇航 固体+液体火箭 科创板 已受理

微纳星空 商业卫星制造 科创板 已受理

天兵科技 液氧煤油火箭 科创板 辅导中

星河动力 固体+液体火箭 科创板 辅导中

星际荣耀 液氧甲烷火箭 科创板 辅导中

银河航天 卫星制造 A股 辅导备案

天仪空间 商业SAR卫星 科创板 辅导备案

屹信航天 卫星物联网载荷 科创板 辅导中

国星宇航 AI卫星 港股 已递表（第三次）

商业航天IPO进程表

智驾时代当事故责任从人转向系统

海南如何为千亿车险市场“探路”？


