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深化创业板改革、优化再融资机制、
首提“完善中国特色稳市机制建设”、提
升跨境投融资便利度……中国证监会主
席吴清在十四届全国人大四次会议经济
主题记者会上的发言引发强烈反响和广
泛热议。这些发言为海南资本市场发展
提供了哪些指引、释放了哪些政策红利、
为海南市场主体带来了哪些机遇？

海财经·证券导报记者采访了海
南本地券商和私募机构，来听听他们
怎么说。

两项改革中的海南机遇

深化创业板改革、优化再融资机制，
吴清在发言中抛出两项资本市场改革，
明确支持新产业、新业态、新技术企业的
发展，支持新型消费、现代服务业等优质
创新创业企业在创业板发行上市；进一
步突出“扶优扶科”导向。

金元证券认为，这精准契合了海南自
贸港培育新质生产力、推动新型特色产业
发展的需求，也为券商服务海南提供了清
晰的政策指引和广阔的实践空间。

金元证券建议，证券公司可重点聚
焦南繁种业、深海科技、商业航天、数字
经济及现代服务业等海南特色产业，精
准对标创业板要求，协助企业对接资本
市场。围绕优化后的再融资机制为海南
上市公司量身定制融资方案，积极协助
其适用“扶优扶科”导向下的审核提速、
放宽补流限额等政策安排，大力支持其
开展并购重组与产业整合。

据介绍，目前，金元证券已与海南部
分企业及产业园区签署了战略合作协
议，将充分发挥券商综合金融服务优势，
利用“投行+产业+研究”一体化服务模
式，进一步与拥有新产业、新业态、新技
术的企业以及优质创新创业企业达成深
度合作，服务好海南企业。

如何吸引中长期资金“入琼”

“资本市场监管进入了以‘内在稳定

性’和‘高质量可投性’为核心的新阶
段。”金元证券表示，吴清发言中提出的
完善中国特色稳市机制建设、进一步健
全中长期资金入市机制、健全“长钱长
投”市场机制，对正处于全岛封关运作关
键期的海南而言有着重大机遇，海南可
以成为“长钱”入市的新门户。

所谓“长钱”，主要指社保基金、保险
资金、银行理财、各类养老金等中长期资
金；“长投”则要求这些资金能够通过合
理的考核和制度安排，真正留在市场中
发挥“压舱石”作用。

金元证券表示，在封关运作背景下，
海南可以作为国际投资者配置“中国核
心资产”的第一站，吸引国际“耐心资
本”，例如海外主权基金、养老金通过海
南进入 A 股市场。在创新跨境资管方
面，利用自贸港低税率和资金自由流动
优势，吸引海内外顶尖资管机构在海南
设立总部，打造中长期资金集聚地。

海南私募基金机构世纪前沿认为，
“长钱长投”不仅是持有时间的延长，更
是投资理念与策略的深度契合，建议推
动开发更多符合国家战略导向和产业特
点的细分指数，为“长钱”提供更精准、更
多元的底仓配置选择。海南可依托税收
优惠、QFLP、EF账户等一揽子政策优势，
通过多重政策合力，便利境外中长期资
金“引进来”参与国内市场。“我们期待在
更加完善的制度环境下，充分发挥自身
优势，为中长期资金入市和资本市场健
康发展贡献力量。”世纪前沿称。

海南本地券商万和证券则表示，海
南可以建设成为资本市场资金流转顺
畅、全球化投资便利、创新产品丰富、风
险可控、实体经济融资渠道畅通、产业升
级与集聚资金保障充分、全周期金融服
务完善的全球重要产业链枢纽和投资集
中地。

资金跨境海南大有可为

发言中，吴清提到，当前国际投资者
资产配置多元化需求日益增强，“中国资

产”吸引力明显提高。吴清表示，监管层
将以提升跨境投融资便利度为方向，进
一步推动市场、产品、服务、机构等方面
的双向开放迈上新台阶。

“跨境资金流动自由便利”是海南自
贸港建设的一项重点工作，既要开放发
展，又要确保安全。在资金跨境方面，海
南自贸港大有可为。

万和证券精准把握机遇，凭借扎实
的资产管理实力，成功获得海南跨境资
管业务试点资格。获得试点资格后，万
和证券快速组建专业团队，严格合规运
营，优化业务流程，顺利实现跨境资管业
务落地，实现了从资格获取到实际运营
的高效突破。

万和证券表示，接下来将以海南试
点为突破口，丰富跨境产品供给、优化服
务流程，依托控股股东国信证券高效联
动大湾区，搭建跨境资产配置桥梁，助力
打通“中国资产”与国际资本对接通道，
让境外投资者共享“中国资产”红利。

海南财金集团相关负责人表示，海
南“十五五”规划建议提出深化琼港联
动，努力打造“双港金融合作区”；加强
琼澳金融领域双向合作。“我们要以

‘海南之长’去对应‘港澳所需’，跨境
资管试点政策是一个最好的切入点。”
该负责人建议，可以探索以跨境资管政
策作为境内资产与境外资金的创新连
接点，加强与港澳的金融创新合作，助
力海南自贸港优质资产“出海”；以数
字化形态对接全球资金，形成可复制、
可推广的业务模式与标准规范，服务海
南自贸港实体经济高质量发展和金融
高水平开放。

金元证券建议，本地券商可通过资管
产品和金融工具引导境外资金精准对接
海南文旅、康养、海洋经济等特色产业，实
现资本赋能产业发展；探索“跨境资管+海
外家族办公室”“跨境资管+财富管理”“跨
境资管+投顾服务”等融合业态，将海南打
造为面向全球的跨境财富管理中心；可在
监管机构的指导下探索包括数字人民币
跨境支付、资产证券化跨境发行、智能投

顾跨境服务等创新业务。

对三类机构差异化施策

吴清在发言中最新提到了对于券
商、公募、私募三类机构的监管工作方
向，2026年监管将针对三类机构差异化
施策，推动行业在规范中发展、在发展中
提升。

世纪前沿认为，“差异化”监管的核
心在于根据各类机构在资本市场中扮演
的不同角色、不同风险特征以及不同的
社会影响，采取“分业施策”。

对于私募基金，吴清表示，要完善
“1+N+X”制度体系，健全准入、募集、托
管、信披等制度规则，严厉打击违规募
集、侵占挪用、自融自用、利益输送等违
法违规行为。作为私募基金管理人，世
纪前沿表示，完善的“1+N+X”制度体系
将有助于进一步为行业划清底线、指明
方向，让真正专注于投资、合规经营的机
构获得更广阔的发展空间。

对于券商行业，吴清表示，在支持优
质头部机构做强做大的同时，鼓励中小
券商差异化发展。万和证券认为，中小
券商的差异化发展是当前金融发展阶段
的必然选择，中小型券商在同质化竞争
中的劣势将被不断放大，必须选择差异
化发展以保障业务开展空间与盈利水
平。针对海南本地券商，万和证券表示，
应充分利用自贸港的地位和特色产业的
发展，从打造跨境金融服务专业机构、全
球财富管理平台、特色产业投行、金融科
技前沿创新与应用先锋等方面进行定位
和针对性发展。

金元证券建议，海南本地券商可依
托自贸港“一线放开、二线管住”制度，发
展跨境资管、离岸贸易融资等差异化业
务，成为内地企业“出海”与海外资本“入
华”的首选投行中介，打造“自贸港特色
化金融服务商”；可专注细分赛道，为海
南的航天、南繁、深海等领域的科创企
业，提供从天使轮辅导到转板上市的全
链条服务，形成业务特色。

□ 本报记者 曾丽园

有点新消费

百亿市场前夜，谁在海南“租”机器人？


