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近期，AI漫剧概念在资本市场持续
升温。业内认为，AI漫剧已成为当前微
短剧行业增长最迅猛的板块，预计将成
为AI应用重要的商业化落点之一。

机构关注技术成果转化

Choice数据显示，近一个月以来，共
有148家券商调研逾560家上市公司，与
去年同期相比增长约 26%。其中，大金
重工、晶科能源、耐普矿机、九号公司、精
智达等公司受券商关注度居前，电子、机
械设备、医药生物等行业被重点关注。

具体来看，大金重工以49家机构调
研数量位居榜首；晶科能源、耐普矿机、
九号公司的机构调研数量均超40家；精
智达、帝科股份、中际旭创、环旭电子、英
唐智控也获得券商高频关注，机构调研
数量均超30家。

“技术实现落地的关键在于产业链
协同，但目前面临现实约束。”华东某券
商投行人士表示，主要存在两方面挑战：
一是技术路线有待市场选择；二是成熟
的商业场景与初始订单仍显不足。

在此背景下，机构调研重点正随着
产业链的完善，向科技成果转化的具体
环 节 深 入 。 例 如 ，在 调 研 中 被 问 及
scale-out 场景下的产品技术路径、目前
公司订单的能见度等问题时，中际旭创

回应称，可插拔光模块技术非常成熟，
预计 3.2T 可插拔在 scale-out 场景中依
然是客户认可的主流方案，有望持续迭
代和规模化部署。

机构调研热度反映了市场的关注焦
点与趋势预期，但并不能直接等同于投
资机会。业内人士提醒，投资者切勿盲
目地跟风，应基于自身风险承受能力与
投资目标独立判断、理性决策。

漫剧创作流程大幅简化
上市公司竞相布局

机构关注技术成果转化，近期，AI漫
剧概念在资本市场持续升温。AI技术的
深度介入彻底改写了漫剧的生产逻辑，
并带来显著的降本增效成果。

漫剧，又称“动画微短剧”。当前，AI
技术通过“自动化工具+低门槛操作”的
模式，正将传统漫剧创作的复杂流程简
化为“创意输入-AI 生成-人工优化”的
高效链路。

业内人士认为，这种变革不仅降低了
创作门槛，更高度契合当下碎片化的消费
趋势，有望通过内容裂变实现快速扩张。

“从创作端看，AI重构漫剧的核心非
常明显，就是降本增效。一方面，它能将
短剧类内容的成本降低70%到80%，制作
周期也能压缩到按天计算。”广州艾媒数
聚信息咨询股份有限公司 CEO 张毅表
示，另一方面，AI也带来了创作平权，让
普通人可以参与，AI漫剧行业门槛大幅
地降低。同时，它能实现IP的快速适配、
风格多元化以及内容的快速迭代，从而

能对市场和用户需求进行快速响应。
AI漫剧为产业发展带来了更大的想

象空间，也正因为此，相关上市公司正着
力布局。

欢瑞世纪相关负责人透露，公司与
上海阶跃星辰共建“麟跃”AI 联合实验
室，将前沿AI技术融入内容创作、画面生
成等核心环节，制作效率与内容质量得
到提升，为短剧、互动影游、漫剧的规模
化生产筑牢技术底座。

横店影视投资出品的《熊出没·年年
有熊》《飞驰人生3》《星河入梦》等影片已
定档 2026 年春节档。横店影视相关负
责人此前透露，公司紧抓AI漫剧的发展
潮流，已组织专业团队开发制作 AI 漫
剧，目前已在孵化影视版权IP《九州牧云
录》等AI漫剧，从成本角度看，AI技术将
显著降低漫剧单分钟制作成本，显著提
高漫剧产出效益。

2月5日，万兴科技携手生数科技在
深圳成功举办战略投资合作签约仪式。
活动现场，万兴科技宣布加码AI漫剧战
略，斥资数千万元投资专注于多模态通
用大模型研发的人工智能创新企业。

中国电子商务专家服务中心副主任
郭涛表示，从长期看，AI漫剧行业仍需应
对内容同质化、用户审美疲劳等挑战，其持
续增长的关键在于优质内容的稳定供给。

（综合）

“AI漫剧”概念持续升温

2月9日，沪深北三地交易所推出一
揽子优化再融资制度的举措，旨在精准
疏通市场堵点，提升资源配置效率。

本次改革聚焦优质上市公司和科技
创新领域，主要举措包括提高审核效率，
修订“轻资产、高研发投入”认定标准，支
持募集资金用于与主业有协同的新产
业、新业态、新技术领域，对未盈利上市
企业缩短融资间隔等。

“扶优扶科”导向鲜明 制度包容性凸显

“扶优限劣”是本次三地交易所优化
再融资一揽子措施的重要原则，监管层
旨在加大对优质上市公司的支持力度，
同时引导资源向新质生产力领域集聚。

具体来看，在审核方面，对于经营治
理、信息披露规范，具有代表性与市场认
可度的优质上市公司，沪深北三地交易
所优化再融资审核，进一步提高再融资
效率。

在募投方面，再融资一揽子措施明
确支持优质上市公司将募集资金用于
与主营业务有协同整合效应的新产业、
新业态、新技术领域，发展第二增长曲
线业务。

业内人士解释，当前新一轮科技革
命和产业变革加速演进，人工智能、大数
据、工业互联网等技术与传统产业深度
融合。监管本次优化政策，旨在立足产
业发展实际，通过技术融合与模式创新，

支持上市公司进一步夯实主业根基、做
优做强。他举例称，有的制造业企业投
资智能工厂系统、自动化生产线，虽跨越
信息技术领域，但直接服务于生产效率
提升与成本优化。又如，有的消费类企
业建设智能客服体系、数字化营销网络，
属于升级服务业态，有助于增强用户响
应能力与品牌黏性。

“上述投资虽然在形式上进入‘新领
域’，但实质上是围绕核心业务进行的能
力升级与生态延伸，具备清晰的技术关
联性、资源整合逻辑和效益转化路径，符
合募集资金投向主业的相关要求。”上述
业内人士表示。

未盈利创新企业融资间隔期缩短

除了“扶优”外，“扶科”是本次调整
优化的另一大原则。梳理发现，监管层
主要从三个维度对科技创新企业提供再
融资支持。

一是沪深交易所研究推出主板上市
公司“轻资产、高研发投入”认定标准。
记者注意到，去年创业板曾推动实施上
述标准，但主板市场一批具有核心技术
能力的上市公司同样需要长期、稳定的
大额资金支持，保障研发投入连续性和
有效性，以推进持续的技术迭代和产品
创新。上述标准如今扩展至主板，正是
回应了这一群体的呼声。

具体标准显示，“轻资产”指向实物

资产占总资产比重不高于 20%，“高研
发投入”指向最近三年平均研发投入占
营业收入比例不低于 15%，或者最近三
年累计研发投入不低于 3 亿元且最近
三年平均研发投入占营业收入比例不
低于5%。

同时，沪深交易所允许符合条件的
主板公司补充流动资金和偿还债务比例
突破 30%的限制，超过部分用于主业相
关的研发投入，有助于鼓励主板公司通
过再融资做优做强。

二是缩短未盈利创新企业的再融资
间隔期。据悉，对于按照未盈利标准上
市且尚未盈利的公司，如前次募集资金
基本使用完毕或者未改变募集资金投
向，将其启动新一轮再融资的间隔期从
18 个月缩减为 6 个月，旨在为这类公司
长期持续发展提供有力支持。

据统计，科创板目前有近40家未盈
利上市企业，创业板也即将迎来1家。

不过，沪深北三地交易所亦强调，因
其他原因连续亏损的企业，融资间隔期
仍不得低于18个月。

三是实施差异化安排，允许破发企
业再融资。据悉，本次调整优化在坚持

“严而有度”的基础上，对存在破发情形、
但运作规范的上市公司实施差异化安
排，在目前仅能够锁价定增的基础上，允
许其通过竞价定增、发行可转债等方式
募集资金用于主营业务，保障公司研发
连续性，推动科技成果转化。

优化流程提升融资效率

除了明确支持导向外，交易所也致
力于通过一系列机制优化，提升再融资
流程本身的灵活性与便利性。

据悉，三地交易所优化上市公司再
融资预案披露机制，要求公司简要披露
前次募集资金使用情况以及下一步使用
计划，并将前次募集资金基本使用完毕
的时点要求调整至申报时，引导上市公
司再融资及时决策、及时申报。

同时，监管亦简化申报材料，为上市
公司“减负”。据悉，政策明确上市公司
再融资申报材料可引用已公告内容。

此外，交易所也优化再融资申报受
理材料更新财务数据相关要求，即上市
公司在申报受理时，可以直接使用年报、
半年报财务数据。

招商基金首席经济学家李湛指出，
如何平衡再融资的审核效率和监管质量
一直都是重要课题。沪深北交易所的本
轮优化，着力健全上市审核和日常监管
协作机制，进一步形成监管合力，提升审
核针对性和效率。

尽管上述一揽子再融资制度向上市
公司释放“利好”信号，但多名业内人士表
示，这并不意味着放松监管。支持举措系
统性优化同时，沪深北交易所也明确，要坚
持把防风险、强监管摆在突出位置，防止

“忽悠式”再融资，持续加强全过程监管，既
要“放得活”又要“管得好”。 （中证网）

再融资政策“多箭齐发”

支持优质上市公司投向新业态


