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《证券导报》社出版

根据沪深北交易所春节安排，2
月 15 日（星期日）至 2 月 23 日（星期
一）休市，2 月 24 日（星期二）起照常
开市。2月14日（星期六）、2月28日
（星期六）为周末休市。

2026 年春节期间本报出版安排
如下：2 月 19 日（星期四）、2 月 26 日
（星期四）休刊共二期。3 月 5 日（星
期四）起恢复正常出报。

本报全体员工谨祝读者春节
快乐！

《证券导报》社编辑部
2026年2月11日

2026年春节休市休刊小启
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证监会党委书记、主席吴清日前在
资本市场“十五五”规划上市公司座谈会
上表示，证监会将高质量编制和实施好
资本市场“十五五”规划，全力巩固资本
市场稳中向好势头，抓紧推出深化创业
板改革举措。

2 月 6 日，证监会发布《2026 年证监
会省部级课题选题方向及申报指南的通
知》（以下简称《通知》），主要选题围绕

“十五五”时期提高资本市场制度包容
性、适应性的六项重点任务。业内专家
认为，此举旨在汇聚全社会研究力量，围
绕资本市场改革发展的关键领域和重大
问题，开展前瞻性和基础性研究，共同形
成一批具有理论价值和实践意义的研究
成果。

明确12个选题方向

证监会明确了12个选题方向，包括
新公司法下提升上市公司治理有效性、
优化上市公司结构研究；公募基金与投
资者利益绑定机制研究；资本市场与养
老金融投资机制创新研究；会计师事务
所资本市场执业监管研究；AI技术发展
背景下投资者行为模式变化趋势、市场
影响与监管研究；开放环境下我国资本
市场监管能力提升研究；证券执法领域
共同违法问题研究；推动中长期资金入
市配套政策研究；提升资本市场定价效
率研究；提高资本市场制度包容性适应
性研究；资本市场支持传统产业上市公
司提质增效研究；人工智能等科技发展
对资本市场的影响和挑战等。

根据课题申报条件，证监会明确，课
题原则上由一家或两家单位牵头，参与
单位要保持多样性。其中，课题牵头单
位包括但不限于：国内外一流智库、高校
和科研院所；国内外知名证券公司、期货
公司、投资咨询机构、中介服务机构等市
场机构；国内外知名公募基金、私募基
金、社保基金、企业年金、保险资金等机
构投资者等。原则上自然人不能单独作
为课题牵头方。同时，课题牵头单位必
须具备完成课题所需的人才和物质条
件。作为课题研究的主要责任方，课题
牵头单位负责组建课题组，组织本课题
方案设计、研究论证和成果撰写、敏感内
容保密等工作。

证监会要求，课题申报单位须严把
申报质量关，杜绝交叉申报、一题多报和
重复申报。不得以内容基本相同或相近
的同一选题申报多个渠道的课题项目。
如在内容上与在研或已结项的各级各类
项目有较大关联的申请课题，须在课题
项目书内补充具体说明所申报课题与关
联课题的区别，否则视为重复申报。

根据《通知》安排，课题的研究时间
一般为 6-12 个月，延长时间不得超过 6
个月，如研究时间超过12个月，在课题申
报时需写明理由。证监会指定直属研究
机构中证金融研究院作为课题组织管理
单位，负责证监会省部级课题的进度控
制、验收条件把关等事项，持续跟踪课题
进度和质量。

证监会表示，所有课题研究方向均不
代表证监会监管导向，仅作为研究储备。

全力巩固资本市场稳中向好势头

吴清表示，证监会将全面、深刻、准
确领会和把握党的二十届四中全会重要
部署，加强对“十五五”时期资本市场改
革发展稳定重大问题的研究，把战略需
要和实践可能统一起来，把市场所需和
监管所谋统一起来，高质量编制和实施
好资本市场“十五五”规划。

他强调，要紧紧围绕防风险、强监
管、促高质量发展的工作主线，全力巩固
资本市场稳中向好势头，聚焦持续深化
资本市场投融资综合改革、提高制度包
容性适应性，抓紧推出深化创业板改革

举措，持续推动科创板改革落实落地，提
高再融资制度便利性、灵活性和吸引力，
促进北交所、新三板一体化高质量发展，
增强多层次市场覆盖面和辐射力，更加
有力有效支持现代化产业体系建设和新
质生产力发展，积极服务“十五五”发展
目标和金融强国建设。吴清还表示，上
市公司是资本市场之基，要专注主业、完
善治理，努力提升发展质量，增强回报投
资者能力，为资本市场高质量发展提供
坚实支撑。

座谈中，与会人员围绕如何做好资
本市场“十五五”规划、提高制度包容性
和适应性、提高上市公司质量和投资价
值等提出了具体意见建议。主要包括：
持续优化发行上市制度规则，更好适配
新兴产业、未来产业发展和传统产业转
型升级需求；提升上市公司再融资效率，
更好激活并购重组市场活力；更大力度
培育耐心资本和推动中长期资金入市，
更好地匹配产业发展的长周期需求；完
善上市公司分红回购和激励约束机制，
督促上市公司进一步提升规范运作和信
息披露水平；加大对上市公司全球化发
展的政策支持，助力培育世界一流企业
等。

沪指又开启连阳模式

继元旦跨年17连阳之后，近期大盘
又开启春节连阳模式，至2月11日，沪指
收报4131.99点，已开启7连阳。

2 月 10 日，中国人民银行发布 2025

年第四季度中国货币政策执行报告。报
告明确，灵活高效运用降准降息等多种
政策工具，保持流动性充裕和社会融资
条件相对宽松。报告还指出，优化支持
资本市场两项货币政策工具，支持发挥
汇金公司“类平准基金”作用。

春节长假临近，A股将迎来长达9天
休市窗口，叠加周末常规休市，总休市时
长将达11天，持股还是持币再度成为市
场焦点。

截至2月9日，已有13家券商密集发
布策略观点，罕见形成一致共识：均建议
持股过节。

从核心逻辑来看，券商普遍认为，当
前支撑春季行情的政策环境、基本面预
期及流动性格局并未逆转，前期调整已
释放部分风险，叠加“春节效应”历史规
律，节后市场回暖概率较高，持股过节兼
具胜率与赔率。

光大证券认为，本轮春季行情仍然
值得期待，后续市场无论是在政策方面，
还是在基本面层面，未来几个月或仍有
利好消息。在春节之后，市场交易热度
会再度回升，结合假期高频数据以及产
业热点消息，之后市场可能会迎来新一
轮的上涨行情。

“保持乐观，持股过节。”浙商证券金
工研究认为，全球风险偏好的共振下行
或已近尾声，节前有望迎来最佳布局窗
口期。 （综合）
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宠物春节消费趋向多元化、高端化


