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海南联合资产管理有限公司
补正说明

2024年5月9日的《债权转让通知暨债务催收联合公告》，原序号12
债务人海南达华信贸易有限公司、原序号13债务人海南秦洋贸易有限
公司两行的“担保人”一栏均补加“澄迈恒润达实业有限公司”内容。其
他事项不变。
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存储芯片 1 月 27 日相对强势，东芯
股份、康强电子涨停；普冉股份、恒烁股
份、协创数据等涨幅靠前。

三星存储“涨声不断”。消息面上，
三星电子将 2026 年第一季度 NAND 闪
存的供应价格上调了100%以上。与此同
时，三星电子已经着手与客户就第二季
度的NAND价格进行新一轮谈判，市场
普遍预计价格上涨的势头将在第二季度
延续。除了三星外，海力士和美光也被
曝提价。

Counterpoint Research 的报告也认
为，存储市场已进入“超级牛市”阶段。
新思科技（Synopsys）首席执行官盖思新
（Sassine Ghazi）也在近日表示，存储芯片
价格上涨和供应紧张的情况，很可能会
持续到2027年。

存储上市公司迎业绩爆发

受益于存储市场的持续涨价，不少
存储公司在业绩端迎来强劲兑现。佰维
存储业绩预告显示，公司预计2025年实
现 营 收 100 亿 至 120 亿 元 ，同 比 增 长
49.36%至 79.23%，其中第四季度营收

34.25亿至54.25亿元，同比增长105.09%
至224.85%。全年归母净利润预盈8.5亿
元 至 10 亿 元 ，同 比 增 长 427.2% 至
520.2%，其中 Q4 归母净利润预计为 8.2
亿 至 9.7 亿 元 ，同 比 暴 增 1225.4% 至
1449.7%。谈及业绩增长原因，佰维存储
表示，从2025年第二季度开始，随着存储
价格企稳回升，公司重点项目逐步交付，
销售收入和毛利率逐步回升，经营业绩
逐步改善。

另一家存储头部企业德明利也指
出，2025 年第三季度起，受益于 AI 需求
驱动，存储行业景气度逐步回暖，存储价
格进入上行通道，公司产品销售毛利率
大幅提升，经营业绩显著改善。其业绩
预告显示，公司2025年净利预盈6.5亿元
至8亿元，同比增长85.42%至128.21%。

主营电子元器件分销的香农芯创预
计2025年净利4.8亿元至6.2亿元，比上
年同期增长81.77%至134.78%。公司称，
随着生成式人工智能（AGI）的蓬勃发展，
互联网数据中心（IDC）建设对企业级存
储的需求持续增加。2025年，公司销售
的企业级存储产品数量增长，主要产品
价格呈现上升的态势，预计全年收入增

长超过40%。
在多重利好推动下，存储芯片概念

股开年以来表现亮眼。据统计，截至1月
26 日收盘，存储芯片概念股 1 月以来平
均上涨22.12%，远远跑赢同期上证指数。

机构：存储芯片“贫富差距”拉大

本轮 DRAM 和 NAND 在内的内存
价格的快速上涨对市场的影响巨大。首
先，存储涨价使得构建人工智能基础设
施的成本正在急剧上升。此外，存储价
格上涨也推动智能手机、电脑等以及各
种消费用移动存储价格的上涨。

摩根士丹利在研报中指出，人工智
能正推动半导体行业剧烈分化，形成一
场“K型”复苏。AI存储芯片（如HBM）
供不应求，使三星、SK海力士等上游厂商
显著受益；但下游的PC和手机制造商则
面临无法转嫁成本的压力。这一趋势由
AI的“产能挤出效应”主导，甚至导致传
统存储（如 DDR4）出现短缺，成为区分
行业赢家和输家的关键分水岭。

摩根士丹利分析，AI带来的技术通
胀正在加剧供应链的成本压力，导致存

储芯片与传统硬件制造商之间的“贫富
差距”拉大。分析师指出，AI不仅推动了
对 HBM（高带宽存储器）和企业级 SSD
的强劲需求，甚至导致 DDR4 等传统存
储产品也出现持续短缺。然而，这种上
游存储成本的上涨，对于下游PC和智能
手机OEM厂商而言，正演变为严峻的利
润阻力。

由于存储芯片价格上涨，多家PC厂
商和智能手机厂商已经开始涨价。据了
解，华硕、联想、戴尔等多家品牌电脑厂
商开始涨价，涨幅少则几百元，多则几千
元。手机厂商近期发布的新款手机价格
也出现了几百元的上涨，以反映存储芯
片涨价压力。

在摩根士丹利的报告中，把三星、海
力士等存储芯片厂商列为赢家，受益于
AI服务器和推理需求的激增，这些具备
高端存储技术和产能的供应商正迎来估
值重估。与上游存储厂商的狂欢形成鲜
明对比的是，处于下游的硬件OEM厂商
正面临严峻挑战。大摩分析师警示，存
储成本的通胀正在被视为全行业的挑
战，特别是对于那些缺乏定价权的消费
电子品牌。 （综合）

“涨声不断”存储上市公司迎业绩爆发

新年伊始，公募基金发行市场延续
了火热的态势。据公募排排网最新统计
数据，以认购起始日为口径统计，本周
（2026年1月26日至2月1日，下同）全市
场共有44只新基金启动发行，数量较前
一周（2026年1月19日至1月25日）增长
约 10%，这也是新基金发行连续第四周
保持在35只以上。

时隔三年多，主动权益基金发行市
场重现发行份额超70亿份“爆款产品”。
1月20日成立的偏股混合型基金广发研
究智选A，发行份额高达72.21亿份，成为
难得的“爆款产品”。

偏股混合型基金热度重启，打破了
2025年以来被动指数产品占据绝对主导
的局面。市场风向，正悄然生变。

公募发行热度不减

本 周 新 基 金 的 平 均 认 购 天 数 为
13.18 天，相比以往，募集周期明显缩
短。这一变化不仅体现了资金入市的积
极节奏，也从侧面反映出投资者对市场
的信心正在稳步增强。

从产品结构来看，权益类基金在本
周新发行产品中占据多数，股票型基金
与混合型基金合计 35 只，占比接近八

成。具体而言，股票型基金共发行21只，
约占新发行产品总数的 47.73%，成为主
力。其中，被动指数型基金有12只，主要
采取跟踪市场基准的策略；普通股票型
基金为5只，更侧重于主动管理；此外还
有4只指数增强型基金，在被动跟踪的基
础上加入了主动优化手段。

混合型基金方面，本周共发行14只
新产品。其中，偏股混合型基金达11只，
偏债混合型与灵活配置型基金分别有2
只和1只。除此之外，本周还有5只FOF
（基金中的基金）产品启动募集，且均为
偏债混合型FOF；QDII（合格境内机构投
资者）基金与债券型基金各发行2只。

从基金管理人角度看，本周共有 31
家公募机构有新基金启动发行，其中，有
10家机构推出不少于2只新产品。具体
来看，富国基金、易方达基金和广发基金
旗下均有 3 只新基金开启募集；博时基
金、国泰基金、建信基金等7家公募机构
紧随其后，各有2只新产品发行。

“新基金连续数周保持较高发行量，
体现了公募基金作为居民财富管理重要
工具的地位。募集期的缩短则印证了投
资者配置需求旺盛，市场信心正在稳步
提升。”深圳市前海排排网基金销售有限
责任公司研究总监刘有华表示，当前公

募基金发行市场呈现三大特点：一是权
益类产品占据主导，反映投资者风险偏
好有所回暖；二是指数化产品加速推出，
体现了公募机构对市场贝塔收益的重
视；三是头部公募机构持续发力，推动产
品供给向更优质、更细分的方向发展。

主动权益爆款基金重现

从单只产品来看，发行端的回暖也
可见一斑，尤其是主动权益基金。

1 月 7 日至 1 月 16 日期间认购、1 月
20日成立的偏股混合型基金广发研究智
选A，发行份额高达72.21亿份，成为难得
的爆款产品。

值得注意的是，上一次有偏股混合
型基金发行份额超过70亿份，还要追溯
到2022年10月。

此外，易方达平衡精选发行份额达
34.08 亿份，博道盛享品质成长、汇添富
科技领先A、工银科技智选A、景顺长城
成长优选等几只偏股混合型基金发行份
额超过20亿份。

数据显示，新基金不再是被动产品
占据绝对主导的局面，而是主动权益型
基金和指数型基金平分秋色。刘有华认
为，随着市场环境逐步明朗，产品线的细

化与创新将成为推动公募基金行业高质
量发展的重要动力。在当前市场热度基
础上，权益主导、指数化布局以及头部公
募机构引领的趋势有望在接下来一段时
间内延续。

展望后市，嘉实基金股票策略研究
总监方晗表示，对2026年权益市场持理
性偏乐观态度，市场风格与结构或将出
现较大切换，节奏上波动可能加大，指数
的后续上行空间或由内需板块决定。

富国基金表示，整体来看，当前政策
积极引领、产业周期趋于景气、投资者情
绪不弱，基本面有望继续巩固，春季行情
仍有纵深演绎的空间。短期看，年报业
绩预告将进入密集披露期，可关注业绩
主线。

配置层面，富国基金关注三大方
向。科技成长方向，关注产业趋势+政策
支持下的上涨弹性，如AI算力、AI应用、
具身智能、电力等，此外量子科技、脑机
接口、航空航天、氢能和核聚变能、6G等
方向有望反复活跃；景气线索方向，关注
供需格局改善的涨价商品和优势产业的
出海逻辑验证，包括有色、化工、电力设
备、工程机械等；低位补涨方向，关注结
构性景气或政策倾斜的低估值顺周期，
包括大众消费、非银金融等。（中证网）

配置需求旺盛 新基金连续保持较高发行量

“爆款”基金重现 市场风向变了
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