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海南自贸港·港澳企业 活力启航

2026年开年，A股继续强势运行，叠
加去年底的一波上涨，上证在 1 月 12 日
（周一）收获日线17连阳，创下历史最长
连阳纪录。同时两市成交额也创出 3.6
万亿元天量。

同日，1 月 12 日，利好也来了，事关
政府投资基金。四部门联合发文，明确
政府投资基金投向，投向“路线图”指出，
主要考察基金投向是否符合支持新质生
产力发展的要求，支持的投向领域包括：
培育新兴产业、未来产业。

1月13日，A股三大指数集体回调，
上证指数终结17连阳。沪深两市成交额
3.65万亿元。

1月14日，A股高位震荡，上证指数
盘中最高点为 4190.87 点。两市成交额
3.94万亿元，再创天量。

至此，大盘连续3天天量运行。

上证日线17连阳

2026 年 1 月 9 日，4100 点+3 万亿元
同日突破。时隔73个交易日后，两市成
交额再度站上3万亿元大关。开年第一
周，上证指数累涨3.82%，完成了从3983
点到4121点的跨越。

1 月 12 日，市场最大的看点是 17 连
阳，同时两市成交量也创出了天量——
单日成交额达 3.6 万亿元，较 2024 年 10
月8日的3.4万亿元前期巨量增加约2000
亿元，这是时隔一年多市场再度出现的

“天量成交”。通常市场存在“天量之后
出天价”的规律，回顾历史，2021年底曾
出现过 11 连阳，调整一日后又续创 7 连
阳的走势。

每一个新纪录的诞生，都铭刻着深
深的时代烙印。2026年的A股市场规模
早已迈上新台阶，聚焦当下的时代特征
或许才是市场研判的关键。

当前这轮创纪录的17连阳有着清晰
的时代烙印，可以从市场结构中大致找
到两条线索：

一是新科技赛道的涌现，这是资本
市场服务高水平科技自立自强和新质生
产力发展的主旋律。以开年两个交易日
的表现来看，脑机接口、商业航天两大科
技题材掀起涨停潮，前者是新一代人机

交互和人机混合智能的前沿技术，后者
被视为“十五五”时期航天强国建设的重
要抓手。

而资本市场不断提高对前沿领域的
适配度，成为推动新科技赛道风起云涌
的主要背景。2025年底，上交所发布业
务指引，推进科创板第五套上市标准在
商业航天等领域扩围，加快推进商业航
天创新发展，主动服务航天强国战略。

二是资源类板块的走强，反映百年
变局下全球各国对于资源安全的强烈诉
求。以31个申万一级行业划分，有色金
属行业是本轮13连阳期间表现最好的板
块，整体涨幅接近 20%。其中，铜、铝及
各类能源金属板块个股涨幅靠前。

当前的市场更显沉稳、风格更显均
衡、生态更显成熟。近两年来，资本市场
有关中长期资金入市、投资者回报优化、
科创企业支持体系升级等方面的改革渐
次落地，深刻改变了 A 股的资金结构与
交易逻辑。

更好地发挥政府投资基金积极作用

上证指数日线17连阳之时，政府投
资基金利好也来了。1 月 12 日，国家发
展改革委等四部门联合印发《关于加强
政府投资基金布局规划和投向指导的工
作办法（试行）》（下称《工作办法》）。同
时，国家发展改革委也同步出台了《政府
投资基金投向评价管理办法（试行）》（下
称《管理办法》）的通知。

中国宏观经济研究院经济所研究员
刘国艳表示，这两份文件有机衔接，标志
着我国政府投资基金从粗放式管理向精
细化管理转变，对于提升财政资金使用
效益、引导社会资本、服务国家战略具有
深远意义。

《工作办法》围绕政府投资基金“投
向哪、怎么投、谁来管”三方面，提出14项
政策举措。

在支持新质生产力发展情况方面，
《管理办法》指出，主要考察基金投向是
否符合支持新质生产力发展的要求。支
持的投向领域包括：培育新兴产业、未来
产业。新兴产业主要包括新一代信息技
术、新能源、新材料、高端装备、新能源汽

车、绿色环保、民用航空和船舶与海洋工
程装备等领域；未来产业主要包括元宇
宙、脑机接口、量子信息、人形机器人、生
成式人工智能、生物制造、生物育种、未
来显示、未来网络、新型储能等领域。

近年来，政府投资基金作为财政支
出方式的重要创新，在撬动社会资本、支
持创新创业、培育新兴产业、推动产业升
级等方面发挥了积极作用。

2025年12月26日，国家创业投资引
导基金正式启动，京津冀创业投资引导
基金、长三角创业投资引导基金、粤港澳
大湾区创业投资引导基金三只区域基金
设立运行。财政部相关负责人表示，国
家创业投资引导基金具备以下新的特
点：一是财政力度更大；二是投资定位更
精准，基金以“投早、投小、投长期、投硬
科技”为鲜明导向，聚焦人工智能、生物
制药、量子科技、6G等前沿领域，以长达
15年至20年的存续周期匹配硬科技、长
周期的研发需求；三是资金放大效果
好。基金采取引导基金、区域基金、子基
金三层架构，在区域基金及子基金层面，
积极面向地方政府、金融机构、国有企
业、民营企业等，通过千亿级财政资金，
预计将撬动万亿级的社会资本。

首家“万亿”管理人来了

水涨船高，ETF 迎来又一里程碑事
件。

1 月 13 日，华夏基金旗下 ETF 管理

规模突破1万亿元，成为国内首家“万亿”
ETF管理人。从2004年首只ETF产品面
世、到 ETF 总规模于 2020 年 10 月突破 1
万亿元，再到如今首次出现“万亿”管理
人，中国 ETF 发展持续迈过一道道关键
节点。

从规模体量看，当前逾 6 万亿元的
ETF中，58家管理人分为三大梯队：一是
华夏基金、易方达基金和华泰柏瑞基金，
三家公司 ETF 总规模的市场占比超过
40%；二是南方基金、嘉实基金等非货
ETF规模在1000亿元以上、5000亿元以
下的12家管理人；三是非货规模在千亿
以下的40多家管理人。

从上述分布来看，中国 ETF 的马太
效应依然显著。但万亿级别的ETF管理
人刚出现，无论是总规模还是细分领域，
中国 ETF 的发展前景依然被业内看好，
尤其是在“亚太崛起、中国领跑”这一语
境里。业内预计，随着ETF持续发展，未
来将会出现更多“万亿”级的管理人，以
及规模破万亿的ETF单品。

摩根资产管理认为，从全球视野看，
指数化投资浪潮依然强劲，截至2025年
10 月末，全球 ETF 净流入达 1.7 万亿美
元，总规模已至19万亿美元。该市场呈
现“美国主导、亚太崛起（中国领跑）”的
格局，截至2025年10月末亚太地区ETF
资产总规模达 2.35 万亿美元，中国 ETF
市场增速迅猛，中国内地是亚太地区近
一年ETF净流入额最大的市场。
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