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金秋九月，沪指兵临3900点。收获
的季节，各项经济指标显示，中国经济取
得了长足的发展。

9月12日，央行最新发布数据显示，8
月两大重要金融指标同比增速均为8.8%。

9月15日，国家统计局就股市、三季
度经济等情况发声。国家统计局新闻发
言人付凌晖称，随着宏观政策持续发力，
三季度经济运行有望保持稳中有进发展
态势。

8月份股票成交较为活跃

付凌晖表示，今年以来，各地区各部
门加紧实施更加积极有为的宏观政策，保
持政策连续性和稳定性，增强灵活性和预
见性，促进经济保持稳中有进发展态势。

促创新政策持续发力，推动新质生
产力发展，增强了发展新动能。8月份，
规模以上集成电路制造、电子专用材料
制造行业增加值同比增速都超过了
20%。“人工智能+”行动深入实施，智能
终端产品日益受到青睐，数字经济发展
向好。8月份，工业机器人、机器人减速
器、民用无人机等新产品产量都保持了
较快增长。

“同时，在稳定和活跃资本市场相关
政策作用下，8月份沪深两市股票成交较
为活跃，也有利于市场预期的改善和发
展活力的增强。”付凌晖说。

国家统计局 9 月 15 日发布数据显
示，8月份，全国规模以上工业增加值同
比增长5.2%，环比增长0.37%；全国服务
业生产指数同比增长5.6%；社会消费品
零售总额39668亿元，同比增长3.4%，环
比增长0.17%。

谈及 PPI 出现积极变化，付凌晖表
示，8月份，集成电路封装测试制造价格
同比上涨1.1%，船舶及相关装置制造价
格同比上涨0.9%。人工智能应用快速发
展，使智能产品受到市场欢迎，对价格带
动作用增强。

“下阶段，要进一步扩大国内需求，
纵深推进全国统一大市场建设，规范企
业竞争秩序，促进工业品价格合理回
升。”付凌晖说。

对于三季度经济发展趋势，付凌晖
表示，从7、8月份数据来看，一系列宏观
政策持续发力，工业和服务业保持较快

增长，消费、进出口规模仍然在扩大，就
业物价总体稳定，新质生产力培育壮大，
国民经济延续稳中有进发展态势。

金融总量宽松 大力支持实体经济

9月12日，人民银行公布的8月信贷
社融数据显示，前八个月人民币贷款增
加13.46万亿元，社会融资规模增量26.56
万亿元。

值得注意的是，截至8月末，反映金
融支持实体经济力度的两大重要金融总
量指标——社会融资存量增速、广义货
币（M2）同比增速均保持高速增长，且增
速均为8.8%。

权威专家表示，无论是反映宽货币
的 M2，还是反映宽信用的社融规模，同
比增速均保持在8%至9%之间，说明金融
总量是比较宽松的，对实体经济的支持
力度已经很大。未来保持金融总量合理
增长的同时，货币政策的重点更需在优
化结构方面下功夫。

同时，财政部部长蓝佛安9月12日在
国新办举行的“高质量完成‘十四五’规
划”系列主题新闻发布会上表示，财政政
策统筹考虑防风险和促发展，始终留有后
手，未来财政政策发力空间依然充足。

在“真金白银”激发消费活力方面，

蓝佛安介绍，大力支持消费品以旧换新，
截至今年 8 月底，国家财政一共拿出约
4200亿元，带动各类商品销售额超2.9万
亿元。安排专项资金，支持开展县域商
业建设行动，引导释放乡村消费潜能，

“十四五”以来，乡村消费品零售额增长
了 24%。推出了育儿补贴、养老服务补
贴等直接补贴，对重点领域个人消费贷
款和相关行业经营主体贷款给予贴息，
让资源精准投向消费领域。

观察金融支持实体经济情况的“全
貌”不宜只看信贷单一渠道。近年来实
体经济融资渠道越来越多样化，企业债
券、政府债券和非金融企业境内股票融
资等直接融资占比稳步提升，相比于新
增信贷，社融规模、M2（广义货币）增速
能更全面反映金融总量情况。

权威专家表示，今年以来，更加积极
的财政政策与适度宽松的货币政策形成
合力，政府债券发行节奏靠前、力度提
升，累计融资增量持续高于上年同期。
财政政策发力增多、社融和贷款均保持
合理增长，对 M2 增速起到一定支撑作
用。此外，去年同期M2基数较低，也为
当前M2增速保持较高读数创造了条件。

截至 8 月末，反映资金活化程度的
M1（狭义货币）与M2增速差较上月进一
步收窄至 2.8%，是 2021 年 6 月以来最低

值。财政政策发力增多、社融和贷款均
保持合理增长，对M2增速起到一定支撑
作用。M1 增速上行带动 M1、M2“剪刀
差”继续收窄。二者的“剪刀差”是透视
企业投资意愿、居民消费倾向的重要“风
向标”。这是因为与趴在银行账户上的
定期存款相比，M1属于支付交易较为便
利的“活钱”，表明更多资金转化为活期
存款，有助于投入消费、投资等经济活
动。

流动性持续提振A股

“当前，宏观经济平稳运行，社会预
期持续改善。市场普遍预测，全年经济
有望顺利完成5%左右预期增长目标，金
融市场的表现也反映出市场信心较好。”
分析人士预计。

分析人士表示，近年来，央行坚持实
施支持性的货币政策，连续降准降息。
无论是反映宽货币的M2，还是反映宽信
用的社会融资规模，同比增速均保持在
8%至9%之间；贷款利率比政策利率降幅
更大，实体经济综合融资成本明显下行。

居民存款和非银存款连续两个月出
现“跷跷板”现象，“存款搬家入市”成为
投资者热议的话题。

9 月 12 日的金融数据显示，8 月，居
民存款新增1100亿元，同比少增6000亿
元；非银存款新增1.18万亿元，较2024年
同期多增 5500 亿元。此前的 7 月，居民
存款减少 1.11 万亿元，非银存款增加
2.14万亿元。

综合7、8两个月的情况看，居民存款
两个月的时间合计减少了 1.01 万亿元，
非银存款同期合计增加了3.33万亿元。

值得一提的是，股票型基金市场新
发迎来了一轮持续的火爆行情。自8月
第3周至9月第2周，股票型基金发行规
模已连续4周突破百亿元大关，展现出市
场投资者对于股票型基金的追捧。

中国银河证券表示，海内外流动性
有望继续提振A股。海外市场对美联储
降息预期进一步强化，投资者预计美联
储将在 9 月、10 月和 12 月各降息一次。
美联储降息窗口打开，美元指数走弱周
期下，人民币汇率存在支撑，利好A股市
场。 （综合）

财政与货币合力 促金融总量增速保持高位

三季度经济运行有望稳中有进

七、八两
个月，居民存
款 减 少 了
1.01万亿元，
非银金融机
构存款增超
3.33万亿元。

“惠琼保”2026版正式上线
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