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板块内42只全部收红
浦发银行涨超40%

7月4日，工商银行、浦发银行等9只个股
再度刷新历史新高，银行板块总市值达到
15.7 万亿元。同一天，中证银行指数上涨
1.86%，年内涨幅达到 17.7%，板块内 42 只个
股全部收红，其中有 37 只个股的涨幅超过
10%，浦发银行涨幅最大，达到了41.69%。

根据同花顺统计，今年已先后有18只银
行创出历史新高，成绩斐然。年初至今，板块
内42只个股全部收红，其中涨幅超过20%的
银行股有17只，涨幅超过10%的银行股则达
到了37只。

板块内涨幅超过三成的银行有 5 家，分
别是浙商银行、江苏银行、青岛银行、兴业银
行和浦发银行，其中浦发银行的表现最好，年
内涨幅达到41.69%，也是目前板块内唯一一
只涨幅超过四成的个股。

高股息率是银行股吸引资金配置的重要
因素之一。截至7月4日收盘，A股银行板块
的平均股息率接近4%，仅次于煤炭板块。万
联证券近日发布的研报分析认为，低利率环
境下，当前10年期国债收益率在1.65%左右，
一年期存款挂牌利率已经降至1%以下，对比
当前A股银行板块4%左右的平均股息率，以
及稳定的分红预期，从大类资产配置的角度
看，银行股仍有一定的吸引力。

“除了高股息回报之外，公募基金行业改
革深化背景下，机构投资者对银行股的配置
需求持续提升，叠加保险资金等长期资本的
持续流入，为板块提供坚实的资金支撑。”深
圳市前海排排网基金销售有限责任公司研究
员隋东表示。

今年以来，险资频频举牌银行股为银行
板块带来增量长线资金。根据A股上市银行
一季报前十大股东数据统计，保险公司重仓
银行股的持仓数量为390.66亿股，较2024年
末增加121.06万股。

除了长周期因素，银行股上涨或还与短
期因素相关。5月7日，中国证监会发布《推
动公募基金高质量发展行动方案》，在对基金
经理的考核中，更加强调业绩比较基准的约
束作用，对3年以上产品业绩低于业绩比较
基准超过10个百分点的基金经理，要求其绩
效薪酬应当明显下降。在过去几年，不少基
金经理之所以跑输业绩比较基准，低配银行
股是原因之一。市场上的部分投资者基于基
金经理接下来会调仓的预期，进行线性类推，
选择提前买入，或是近期推动银行股上涨的
因素之一。

根据兴业证券的数据，2024年末主动基
金的银行持仓占比仅3.81%，而沪深300指数
中银行板块权重高达13.67%，偏离度将近10
个百分点。新的公募基金考核机制下，预计
主动基金有望增加银行持仓，缩小和业绩基
准的偏离度。

险资持续“扫货”股东及高管密集增持

险资“扫货”银行股的热情不减。港交所
披露易数据显示，近日，中国平安人寿保险股
份有限公司（下称平安人寿）增持629.55万股
招商银行H股。增持后，平安人寿对招商银
行H股的持股比例突破15%，触发举牌。

此为平安人寿年内第三度举牌招商银行

H股。2025年以来，险资已多次举牌银行股，
尤其是H股。

据梳理，农业银行H股、邮储银行H股、
中信银行H股、杭州银行A股均于年内获险
资举牌。其中，农业银行H股、邮储银行H股
均于年内获平安资产管理有限责任公司两度
举牌。

招商证券研报认为，险资频繁买入国
有大行 H 股，是保险公司基于股息率、税收
优势、流通盘规模、监管要求、抗周期属性
等多方面因素进行的决策。这一行为既体
现了险资在当前市场环境下的理性选择，
也反映了国有大行在金融市场中的独特投
资价值。

与此同时，长期处于低估值状态的上市
银行获得重要股东与高管的增持。今年以
来，上市银行纷纷发布估值提升计划，并释
放寻求股东增持的信号。之后，不少银行在
公告中表示，出于对“发展前景的信心”及

“长期投资价值的认可”，股东均表态将增持
股份。

继泸州银行之后，近日青岛银行发布公
告称，其股东青岛国信发展（集团）有限责任
公司拟通过子公司增持该行股份。今年以
来，包括中国银行、交通银行、光大银行、华夏
银行、张家口银行等在内的多家商业银行纷
纷采取增资举措。其中，参与上述银行增持
的股东大多为国资以及部分董监高人员。对
此，业内专家表示，上市银行被增持，反映出
股东对公司未来发展的信心，向市场释放积
极信号。随着相关政策出台，银行板块有望
迎来估值重构。

又一银行可转债触发强赎

银行股上涨同时也带来了积极作用，特
别是可转债。

齐鲁银行股价年内录得较大幅度的上涨
是触发可转债强赎机制的直接原因。截至7
月4日收盘，齐鲁银行股价年内累计涨幅已
达22.08%。

同日杭州银行公告称，将提前赎回其发
行的“杭银转债”，赎回登记日为2025年7月
4日，未转股的可转债将被强制赎回，赎回款
将于 7 月 7 日发放，届时杭银转债也将正式
摘牌。

截 至 7 月 4 日 收 盘 ，齐 鲁 转 债 报 收
129.888元/张。另据该行7月1日公告，截至
6月30日，仍有53.39亿元的齐鲁转债尚未转
股，占发行总量的比例为66.74%。

公告显示，齐鲁银行于 2022 年 11 月 29
日公开发行了8000万张A股可转债，发行总
额为80亿元，期限6年。据募集说明书约定，
齐鲁转债初始转股价格为5.87元/股，目前转
股价格为5元/股。

银行可转债只有成功转股才能全部计入
其核心一级资本，否则发行方必须兑付到期
本息。

通常情况下，当正股股价持续高于转股
价时，部分短线投资者就有可能选择通过转
股获利了结。但要实现大面积转股，需要触
发有条件赎回条款，进而推动大部分投资者
主动转股。而银行可转债通常设定的有条件
赎回条款为当期转股价格的1.3倍，且需满足
区间收盘价要求。对长期处于“破净”状态的
上市银行而言颇为不易。

得益于去年9月以来A股银行板块的快
速上扬，包括成都银行、苏州银行、杭州银行、
南京银行在内，多家银行可转债触发强赎转
股，涉及发行总额合计480亿元。

其中，成银转债、苏行转债分别在今年2
月、3 月完成摘牌，转股率分别达 99.94%、
99.93%。

中信银行发行的400亿元“中信转债”则
在今年3月到期兑付并摘牌。而早在去年3
月底，该行控股股东中信金控即将所持
263.88亿元“中信转债”全部转股，减轻到期
兑付压力。

借此，尚未转股的中信转债金额占比大
幅降至去年3月31日的33.51%。此后，随着
中信银行股价持续走高，转股情况持续好转，
最终摘牌时的转股率达99.86%。

目前，除已宣布强赎的齐鲁转债、南银转
债、杭银转债外，全市场仍有7只银行转债存
续。其中，浦发转债尚有4个月到期。此外，
多家上市银行最新收盘价已贴近可转债当期
转股价格的1.3倍，包括常熟银行、上海银行、
重庆银行。

与其他资本补充工具相比较，可转债转
股前融资成本显著较低，转股后可以补充核
心一级资本，且对主体资质没有硬性约束，因
此尤其受股价“破净”的银行青睐。 （综合）

42只全面上涨 助力可转债大面积转股

近两成银行股刷历史新高

银 行 股 继 续
创新高。

2025 年 7 月 4
日，银行板块再度
发力，中证银行指
数成功跃过前高，
续 刷 历 史 最 高
点。个股方面，工
商 银 行 、兴 业 银
行、中信银行、浦
发 银 行 、江 苏 银
行、上海银行、北
京银行等共9只银
行股当日股价也
创历史新高，板块
内占比近两成。

伴 随 银 行 股
再度全面上涨，又
一只银行可转债
成功触发强制赎
回！7月4日，齐鲁
银行A股报收6.52
元/股，这也是该行
自 6 月 23 日起第 5
个交易日收盘价
高于该行所发行
可 转 债“ 齐 鲁 转
债”的赎回转股条
件，正式触发该行
强赎条款。这也
意味着，银行可转
债队伍再度缩减
一员。

银行板块指数（BK0475）


