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5 月 16 日，中国证监会发布了修改
后的《上市公司重大资产重组管理办法》
（下称《重组办法》），建立重组股份对价
分期支付机制，提高对财务状况变化、同
业竞争和关联交易监管的包容度，对私
募投资基金投资期限与重组取得股份的
锁定期限实施“反向挂钩”，建立重组简
易审核程序等，进一步深化上市公司并
购重组市场改革。

证监会表示，《重组办法》修改发布
后，意味着《关于深化上市公司并购重组
市场改革的意见》（下称“并购六条”）的
各项措施全面落地。

5月19日晚间，慧博云通（301316）披
露重组预案。5 月 20 日，慧博云通开盘

“20cm”涨停。数据显示，按照首次披露
日期计算，2025年以来有74家公司披露
并购重组相关公告。截至 5 月 19 日收
盘，这些并购重组概念股今年以来平均
上涨 17.83%，远远跑赢同期上证指数。
海兰信（300065）累计涨幅近95%。

修改内容涉及多个“首次”

本次对《重组办法》的修改主要包括
以下内容：

——首次建立分期支付机制。新规
建立重组股份对价分期支付机制。将申
请一次注册、分期发行股份购买资产的
注册决定有效期延长至48个月。

——首次调整发行股份购买资产的
监管要求。新规提高对财务状况变化、
同业竞争和关联交易监管的包容度。

——首次建立简易审核程序。新规
新设重组简易审核程序。明确适用简易
审核程序的重组交易无需证券交易所并
购重组委审议，中国证监会在5个工作日
内作出予以注册或者不予注册的决定。

——首次引入私募基金“反向挂钩”
安排。新规鼓励私募基金参与上市公司
并购重组。对私募基金投资期限与重组
取得股份的锁定期实施“反向挂钩”，明
确私募基金投资期限满48个月的，第三
方交易中的锁定期限由12个月缩短为6
个月，重组上市中控股股东、实际控制人
及其控制的关联人以外的股东的锁定期
限由24个月缩短为12个月。

此外，新规明确上市公司之间吸收
合并的锁定期要求。对被吸并方控股股

东、实际控制人或者其控制的关联人设
置6个月锁定期，构成收购的，执行《上市
公司收购管理办法》18个月的锁定期要
求；对被吸并方其他股东不设锁定期。

新“国九条”提出，加大并购重组改
革力度，多措并举活跃并购重组市场。
为贯彻落实中央要求，进一步激发并购
重组市场活力，发挥资本市场在企业并
购中的主渠道作用，2024年9月24日，中
国证监会发布“并购六条”。

“并购六条”发布以来，并购重组市
场规模和活跃度大幅提升，上市公司累
计披露资产重组超1400单，其中重大资
产重组超160单。今年以来，上市公司筹
划资产重组更加积极，已披露超600单，
是去年同期的1.4倍；其中重大资产重组
约90单，是去年同期的3.3倍；已实施完
成的重大资产重组交易金额超 2000 亿
元，是去年同期的11.6倍，资本市场功能
得到有效发挥。

央国企并购重组提速
科技型企业并购较多

从并购目的来看，产业整合依旧是
主流，上市公司围绕主业进行横向或纵
向整合，扩大公司业务规模，提高核心竞
争力。

从企业类型来看，科技型企业并购
数量较多。以中国上市公司协会行业分
类来看，年内新增的90单重大资产重组
中，计算机、通信和其他电子设备制造业
公司数量最多，其次是软件和信息技术
服务业。

国有资本整合步伐加快。在重大资
产重组中，央企和地方国有控股的上市
公司重组占比较多。从传统领域的存量
优化到新兴赛道的增量开拓，一场深层
次的国有资本布局调整正在上演。

机构数据显示，2025年一季度，五大
电力央企已启动超千亿元规模的重组项
目，涉及核电、新能源、煤电等核心资产
优化配置。

国务院国资委企业改革局局长林庆
苗表示，今年将继续开展新公司组建、加
大力度推进战略性重组，纵深推进专业
化整合。

各地正以精准举措打开国资改革

新局面。
5 月 12 日上午，山东能源集团召开

地勘产业、装备产业整合工作会，安排部
署地勘产业第二阶段整合、高端装备制
造板块整合工作。四川省国资委近日表
示，要围绕国有资本“三个集中”，积极稳
妥并购重组优质资产，拓展新的收入和
利润增长点。广州市委全面深化改革委
员会日前召开会议提出，要健全企业并
购重组机制，加快出台支持国资并购政
策措施。

知本咨询统计数据显示，2025 年以
来，国有上市公司积极推进并购重组，完
成事件同比增长13.39%，其中地方国企同
比增长14.78%，中央企业同比增长8.51%。

并购简易审核程序来了

比对发现，与2024年版相比，今年上
市公司重大资产重组审核规则针对“简
易审核程序”新增设专节，明确了适用条
件及审核流程等内容。

据悉，“发行股份购买资产”如果满
足2项条件之一，则可以适用简易审核程
序。一是交易属于上市公司之间换股吸
收合并；二是发行股份购买资产的董事
会决议公告日前20个交易日收盘总市值

均超过100亿元，且最近两年交易所对其
信披质量评价为A，同时交易不构成重大
资产重组。

根据新修订的规则，简易审核流程效
率显著。据悉，交易所在收到申请文件后
2个工作日作出是否受理的决定。当独立
财务顾问发表明确肯定的核查意见后，交
易所重组审核机构不进行审核问询，无需
提交重组委审议，自受理之日起5个工作
日内，出具本次交易符合重组条件和信息
披露要求的审核意见，然后向中国证监会
报送。中国证监会在5个工作日内作出
予以注册或者不予注册的决定。

也就是说，在简易审核程序中，项目
若进展顺利，从交易所受理到证监会下
发批文用时最多12个工作日。

深交所人士表示，简易审核程序通
过精简流程，能有效减少市场主体交易
成本，激发市场活力，得到了市场主体的
较高认可。华东一家券商投行人士受访
表示，优化并购重组审核流程是业内长
期呼声。此次监管提高重组审核效率的
举措，对于活跃并购重组市场具有积极
意义。他表示看好今年并购市场将有更
多标杆案例出现。

证监会表示，下一步将持续做好《重
组办法》的贯彻落实工作，进一步激发并
购重组市场活力。 （综合）

新设并购简易审核程序 有望12个工作日内拿到批文

多个“首次”重大资产重组新规落地

并购重组概念股涨幅排名

代码 简称 A股市值（亿元）
2025年以来涨
跌幅（%）

申万行业

300065 海兰信 114.85 94.39 国防军工

688655 迅捷兴 26.93 87.29 电子

600539 狮头股份 28.31 77.38 商贸零食

301335 天无宠物 46.72 64.80 轻工制造

600173 卧龙新能 43.29 56.06 房地产

300268 *ST佳沃 18.41 55.90 农林牧渔

000573 粤宏远A 28.98 51.84 房地产

688507 索辰科技 72.80 49.36 计算机

300069 金利华电 22.82 48.06 电子设备

301613 新铝时代 80.26 45.19 汽车

600397 安源媒业 59.40 42.18 煤炭

600936 广西广电 67.68 40.63 传媒

加速智能化升级
海南机场与哈工大（深圳）共建机器人实验室

（5月19日）


