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各路资金正在加速流入A股市场。
上交所最新发布的数据显示，今年2

月A股新开户数为283.59万户，相比1月
的157万户大增80.6%。

今年以来，截至 3 月 9 日，提前结束
募集的基金达 76 只，其中，12 只基金开
启比例配售。此外，今年前两个月，新成
立基金合计发行份额达1490.50亿份，同
比增长超60%。

政策引导下，保险资金长期投资改
革试点范围扩大。据测算，截至目前，国
家金融监督管理总局（下称金融监管总
局）批复两批保险资金长期投资改革试
点已达1620亿元。

韩国人开始大量买入中国股票的消
息登上了微博热搜。

A股新开户数大增80.6%

由于 2 月交易日天数较少（今年为
18个交易日），往年2月往往是开户数据
的低谷期。但蛇年春节后A股市场人气
火爆，2月新开户数据也创下近几个月的
小高峰。

上交所最新发布的数据显示，今年2
月A股新开户数为283.59万户，相比1月
的157万户大增80.6%。其中，个人投资
者新开 A 股账户达 282.99 万户，机构投
资者新开户数为6051户。

截至2025年2月末，A股累计股票账
户数为3.74亿户。基金方面，2月份基金
开户数为30.14万户，相比1月的20.33万
户增长48.25%。

A股投资者新增开户数量与市场上
涨行情往往呈现正相关。从行情来看，
今年2月，上证指数、深证成指、创业板指
分别上涨 2.16%、4.48%、5.16%，人工智
能、人形机器人等科技板块持续活跃，市
场日均成交额达1.84万亿元。

回顾上一个A股开户高峰月份——
2024年10月，沪市A股新开户684.68万
户，创2015年6月以来新高，也超过2024
年前5月新开户数总和，显示出投资者入
市热情高涨。

新基金发行份额同比增长超60%

整体看，今年以来基金发行呈现显
著回暖迹象。截至2月末，今年以来已有
162 只新基金成立，合计发行份额达
1490.50亿份，同比增长超60%。其中，股
票型基金发行份额占比为37.10%。

3 月以来，共有 47 只新基金开始发
行（仅统计初始份额）。这些新基金中，
共有33只权益基金，包括15只被动指数
型基金、9只增强指数型基金以及9只主
动偏股基金。

数据显示，截至3月9日，今年以来，
提前结束募集的基金76只，而延长募集
期的基金仅有14只。去年同期，延长募
集期的基金有33只，比今年多19只。

在提前结束募集的基金中，权益基
金占据大半壁江山，其中24只为被动指
数型股票基金，2只为增强指数型基金，
13只为主动偏股型基金。这意味着，资
金正借道权益型基金加速流入 A 股市
场。此外，提前结束募集的基金中，还有
12只启动了比例配售。

2月19日，富国基金发布公告称，旗
下富国盈和臻选 3 个月持有期混合型
FOF 提前结束募集，因该基金募集规模
已超60亿元的募集上限，采取比例配售，
最终确认比例为36.75%。

业内指出，在基金发行显著回暖的
背后，是资金加速流入A股市场。

保险资金长期投资改革试点规模
已达1620亿元

近年来，积极引导长期资金入市备
受投资者关注，保险资金是重要的长期
资金供给者，保险资金长期投资改革试
点正是推动保险资金入市的重要工具。

所谓保险资金长期投资改革试点，
即保险机构通过设立私募证券投资基金
的方式，募集保险资金投资资本市场并
长期持有。

实际上，早在2023年就已经有险资
机构落地保险资金长期投资改革试点，

并对助推资本市场发展起到积极作用。
2023年10月，金融监管总局批复中国人
寿和新华人寿两家保险公司试点发起设
立私募证券投资基金，规模500亿元。

第二批试点在机制上比第一批试点
更加灵活。基金可以单独由一家保险公
司发起设立，也可以由两家或者两家以
上的保险公司联合发起设立。

2025 年 1 月，金融监管总局已批复
规模为520亿元的保险资金开展第二批
保险资金长期投资改革试点。太保寿
险、泰康人寿、阳光人寿及相关保险资产
管理公司获准以契约制基金方式参与。
3月，再次获批开展保险资金长期投资改
革试点的公司包括人保寿险、中国人寿、
平安人寿、太平人寿、新华人寿，规模为
600亿元。

据此测算，截至目前，金融监管总局
批复两批保险资金长期投资改革试点已
达 1620 亿元，共有 8 家保险公司参与。
其中，第二批试点规模为1120亿元。

“扫货”外资重返中国股市

韩国人，正在买入中国股票！
韩国证券存托结算院披露的最新数

据显示，2月份，韩国投资者投资A股和
港股的月度交易额达 7.82 亿美元，环比
增长近200%。另外，根据韩国最大证券
公司的数据，2月17日至28日，韩国投资
者净买入规模排前10的海外股票中，中
国股票占据6席，多为电动汽车、人工智
能、芯片等科技行业的龙头企业。

有券商指出，近期外资正阶段性回
流中国市场，以短线灵活型外资为主，长
线稳定型外资或也存在阶段性流入。此
次外资对港股科技板块的参与度较高。

Wedbush 分析师 Dan Ives 表示，投
资者正在试图押注中国科技市场，这是
一个明智之举。正是由于中国在人工智
能领域取得成功，全球投资者都看好中
国市场。

2025 年以来，随着中国科技股表现
强劲，在韩国交易所上市的中国指数

ETF 基金涨幅亮眼。据了解，截至 2 月
底，韩国交易所上市的中国指数 ETF 基
金共44只，其中，涨幅最大的ETF基金近
一个月收益率高达 62.8%，与美国指数
ETF不到10%的收益率形成鲜明对比，这
也进一步吸引了韩国投资者对中国概念
的关注。有专家分析，中国在高新技术
领域的迅猛发展大幅提振了韩国投资者
对中国市场的投资信心，预计投资热情
还将持续。

根据海通证券的最新研究，近期外
资正阶段性回流中国市场，以短线灵活
型外资为主，长线稳定型外资或在阶段
性流入。A 股方面，2023 年第二季度以
来北向资金罕见大幅流出 A 股超 2000
亿元，近期在多重利好因素共振的背景
下，今年 1 月 13 日至 2 月 21 日，北向资
金估算合计净流入接近 200 亿元，可见
前期大幅流出的北向资金或已阶段性
流入A股。

开年以来，高盛、摩根士丹利等外资
机构密集发布研报，对中国经济和资本
市场表达乐观预期。 （综合）

A股新开户数大增 年内76只基金提前结募

各路资金加速流入 看多中国资产

个人 机构

2024.01 194.876 0.764

2024.02 129.1945 0.4685

2024.03 241.0776 0.7148

2024.04 146.6989 0.6488

2024.05 125.9968 0.6199

2024.06 107.0293 0.5704

2024.07 114.5182 0.6172

2024.08 99.4285 0.5028

2024.09 182.1731 0.5638

2024.1 683.9747 0.706

2024.11 269.0854 0.7532

2024.12 198.091 0.8194

2025.01 156.3888 0.6097

2025.02 282.9867 0.6051

月份
A股开户数(万户)

2024年以来A股月度开户数据
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