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2 月 15 日，微信不声不响地干了件
大事。有用户发现，微信搜一搜目前正
在灰度测试“AI搜索”功能，部分用户进
入微信搜索页面后，可点击由DeepSeek-
R1提供的“深度思考”选项。

业内指出，腾讯 10 亿量级的 DAU
（日活跃用户数量）场景数据预示着算力
和云需求的大爆炸，AI云计算资源稀缺
性或将陆续提升。

DeepSeek朋友圈再扩容

春节以来，DeepSeek 的朋友圈在持
续扩大。

据不完全统计，在不到一周时间内，
三大基础运营商，超过15家芯片厂家，包

括云服务、网络科技、金融在内的200多
家企业，多个手机厂商、车企和地方政府
政务系统也加入其中，微软、英伟达、亚
马逊等世界级云计算巨头也宣布接入
DeepSeek。

截至2月14日，已有98家A股上市
公司宣布接入DeepSeek大模型，既有属
于计算机、传媒、电子、通信的 TMT 行
业，也有包括食品饮料、有色金属、交通
运输等传统行业。

与AI关联度最高的云服务领域，除
腾讯外，百度智能云、阿里云、华为云等
超10家云厂商上线DeepSeek大模型；超
15家AI芯片厂商适配了DeepSeek模型。

汽车领域参与者众多，已经有包括
吉利汽车、东风汽车、智己汽车、长城汽

车、广汽、北汽、奇瑞集团、零跑汽车、比
亚迪、一汽集团、长安汽车、江汽集团、上
汽通用、smart 中国、东风日产等超过 20
家汽车品牌或汽车集团接入DeepSeek。

家电行业内，海尔、海信视像、长虹
等多家企业也接入了DeepSeek。

海尔集团宣布，海尔生态国创大模型
平台、卡奥斯天智工业大模型平台、海纳
云安全大模型接入DeepSeek。2月11日，
海信电视宣布正式接入DeepSeek，并支持
满血R1和V3版本自由切换。长虹也于
近日宣布，旗下所有搭载了沧海智能体的
长虹AI TV均已正式接入DeepSeek。

金融业也有不少机构官宣。根据不
完全统计，目前已经有超过30家券商、基
金、银行等机构接入DeepSeek。

央国企也在入场。通信领域，中国
电信、中国移动、中国联通三大运营商，
实现了DeepSeek在多场景、多产品中的
广泛应用。能源领域，国家电网推出“光
明电力大模型”，结合DeepSeek技术优化
电力行业应用。南方电网也宣布电力大
模型体系全面引入、适配了DeepSeek系
列模型。

中信证券：多“云”共推Agent落地

对此，中信证券指出，DeepSeek热度
持续扩散，国内硬件生态和应用生态继
续向DeepSeek聚拢，管理软件引领，各应
用不断接入并持续改造升级自身场景及
产品，多“云”共推Agent（智能体）落地。

企业管理软件帮助企业提高管理效
率和运营效益，包括 ERP、OA、CRM、
HRM等品类，具备场景流程复杂、数据
专业性强、权限控制要求高等特点。企
业管理软件有望于此轮AI Agent浪潮中
率先受益。

AI重塑云计算，多云部署大势所趋，
产业链机遇涌现。DeepSeek的开源开放

是各类云厂商部署和企业本地部署的基
础，而早期由于企业tokens需求量未定、
算力资源稀缺等问题，涌现出大量对公
有云（阿里云、腾讯云、火山云、华为云、
运营商、金山云、优刻得等）的租赁需求；
但中期来看，国内企业由于业务特点、数
据安全等因素，或将呈现出公有云、私有
云、专属云等多云部署的特点，云产业链
有望全面受益。云的背后核心是算力，
而推理需求降低了对集群互联的要求，
因此国产芯片亦可提供良好的适配和支
持，国产算力芯片及服务器厂商机遇广
阔。中信证券表示，看好从公有云到私
有云、算力芯片及服务器等环节的行情
扩散机遇。

继续看好两条主线：1）AI Agent：管
理软件先行，有望逐步向医疗、金融等领
域扩散；2）AI基础设施：算力芯片为基，
公有云率先受益，私有云及多云部署逐
步跟进。

机构扎堆关注云计算概念股

数据宝统计，今年以来云计算概念
板块平均上涨27.6%，其中每日互动、永
信至诚、云创数据、梦网科技、国子软件
股价翻倍，每日互动涨幅最高，高达
249.14%。

2 月以来，资金加速净买入相关个
股，其中浪潮信息、拓维信息、软通动力、
常山北明获机构资金净买入均超百亿
元。融资资金方面，其间净买入拓维信
息、浪潮信息、神州数码、中国电信均超5
亿元。

机构对金山办公、浪潮信息、科大讯
飞、紫光股份、神州泰岳以及中国移动、
中国电信等个股青睐有加。浙商证券表
示金山办公智能化、国产化、云化三浪叠
加，给予公司 2025 年 78 倍市盈率，维持

“买入”评级。 （综合）

DeepSeek朋友圈再扩容
机构扎堆关注云计算

除了火爆的DeepSeek行情，年后，一
向以稳健著称的银行股也在悄然发力。

2月18日，银行板块大幅拉升，工商银
行、农业银行、中国银行、建设银行股价再
创历史新高，整个银行板块涨幅接超1%。

险资扫货持续加仓 举牌潮起

港交所披露易信息显示，2 月 6 日，
平安集团通过旗下平安人寿增持4121.5
万股农业银行H股，后于2月7日继续增
持2481.8万股邮储银行H股、427.25万股
招商银行H股。

增持完成后，平安集团以“你所控制的
法团的权益”身份持有的农行H股、邮储银
行H股、招行H股数量占三家银行H股总
数齐齐突破6%。此前，该集团于1月上旬
举牌前述银行H股，持股占比突破5%。

更早之前，平安集团于去年12月中旬
分别举牌建设银行H股、工商银行H股，持
股占比分别突破5%、15%。其中，持有的工
行H股占比已于春节前加仓至17%以上。

据统计，去年12月18日至今年2月7
日，平安集团通过旗下平安人寿、平安财
险等平台持续增持工行、农行、建行、邮
储、招行H股，合计耗资近百亿港元，最

新持仓市值超1800亿港元。
持续加仓银行H股也是险资去年来

举牌潮的延续。
据中国保险行业协会披露，去年险

资举牌达到20次，为近四年新高。通过
二级市场买入、频频触发5%举牌线成为
2024年以来保险资金投资的一大特点。

以举牌银行股为例，除“平安系”扫
货银行H股外，今年1 月24 日新华保险
亦通过协议转让方式收购澳洲联邦银行
持有的杭州银行3.3亿股股份，持股比例
升至5.87%，构成举牌。

险资频频举牌是对中长期资金入市
号召的响应。就在1月22日，中央金融办
等多部门联合印发《关于推动中长期资金
入市工作的实施方案》，提出在现有基础
上，引导大型国有保险公司增加A股（含
权益类基金）投资规模和实际比例。

业绩持续增长价值重估

业绩稳中有升，也是银行股走高的
支撑力。截至最新，已有16家A股上市
银行发布2024年业绩预告，Wind数据显
示，16 家上市银行合计实现营业收入
12801亿元，同比增长2.30%；合计实现归

母净利润4771亿元，同比增长5.47%。
其中，13 家银行营业收入实现同比

正增长，江浙区域优质城商行营业收入
增速领先。其中，南京银行营收同比增
长 11.32% ，杭 州 银 行 营 收 同 比 增 长
9.61%，江苏银行、青岛银行、宁波银行的
营收增速均超过8%。

东兴证券分析认为，一方面，预计银
行非息收入贡献较为明显，2024年四季
度债市收益率快速下行带动其他非息收
入高增；另一方面，部分优质区域银行去
年四季度信贷需求和规模扩张好于预
期，实现以量补价。

在净利润方面，除厦门银行以外，其
余15家上市银行均实现净利润正增长。
其中，8 家净利润增速在 10%以上，浦发
银行、青岛银行、杭州银行、齐鲁银行归
母净利润分别同比增长23.31%、20.16%、
18.07%和 17.77%，江苏银行、苏农银行、
成都银行、苏州银行的归母净利润增速
也均在10%以上。

在多重因素的推动下，去年以来，红利
低波资产再逢价值重估，上市银行板块也
一改过往颓势，多家银行股价屡创新高。

其中，A股银行板块去年累计涨幅超
过 42%，在 30 个中信一级行业中排名第

一，合计 4 家银行涨幅超过 60%；H 股银
行也有4家涨幅超过60%。

而在举牌杭州银行后，新华保险亦
表示，公司看好中国银行业以及杭州银
行的长期发展前景，认可该行在公司治
理、业务能力、风险管理、经营成果等方
面取得的成绩。

中信建投证券金融团队研报预计，
尽管仍有压力，但2025年银行业营收增
速预计同比略有改善；资产质量指标预
计稳定，在稳定信用成本保障下，利润基
本能够维持在正增长。

报告认为，在银行业实际经营和预
期的底部进一步夯实情况下，以底线思
维、高置信度、高胜率为核心诉求的配置
型需求安全边际进一步提升。

“经济预期未见向上拐点前，板块内部
难以全面切换至顺周期品种，继续看好以
国有大行为代表的股息率策略。”报告称。

东兴证券研报也认为，随着中长期
资金入市、指数化投资推动银行配置价
值增强。在利率中枢下行趋势下，高股
息标的配置价值增强。同时，逆周期调
节政策成效逐步显现，银行个股基本面
预期改善带来估值进一步修复。

（券商中国）

险资再扫货 多家银行股价屡创新高

代码 简称
总市值
（亿元）

年内涨跌
幅（%）

评级机构
家数

机构资金净买
入（亿元）

融资资金净买
入（亿元）

000977 浪潮信息 931.42 22.05 30 218.76 13.52

301236 软通动力 672.01 20.12 17 131.79 3.75

000034 神州数码 354.48 51.04 21 96.95 6.17

300017 网宿科技 339.01 31.22 9 89.91 3.09

000938 紫光股份 869.18 9.20 28 79.49 3.83

600588 用友网络 625.31 70.55 23 64.99 3.71

688111 金山办公 1776.10 34.08 42 57.54 1.59

600602 云赛智联 221.90 21.37 9 40.70 3.84

603881 数据港 204.14 50.55 7 39.42 1.84

601728 中国电信 6884.20 9.42 23 39.39 6.08

300674 宇信科技 187.63 36.53 17 32.80 2.82

300634 彩讯股份 148.90 51.38 10 31.04 2.17

300002 神州泰岳 285.55 25.54 27 24.86 2.75

600941 中国移动 16192.55 -4.66 25 21.56 4.85

000032 深桑达A 272.77 35.88 4 18.80 1.09

300451 创业慧康 104.72 50.89 13 15.89 1.72

000997 新大陆 249.04 20.95 11 10.13 1.38

2月以来获资金青睐的云计算概念股 （2月17日）


