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上海在全国率先制定出台支持上市
公司并购重组行动方案！

12月10日，上海市政府办公厅正式
发布《上海市支持上市公司并购重组行
动方案（2025—2027 年）》（以下简称《行
动方案》），提出十二方面的目标任务。

《行动方案》重点支持两方面并购重
组方向。一方面，聚焦新质生产力强链
补链，推动优质上市公司、产业集团加大
对产业链相关企业的资源整合，支持收
购有助于强链补链、提升关键技术水平
的优质未盈利资产。另一方面，推动传
统行业转型升级，鼓励传统行业上市公
司开展同行业、上下游并购，围绕产业升
级、寻求第二增长曲线开展跨行业并购。

根据《行动方案》，上海力争到 2027
年，落地一批重点行业代表性并购案例，
在集成电路、生物医药、新材料等重点产
业领域培育10家左右具有国际竞争力的
上市公司，形成3000亿元并购交易规模，
激活总资产超 2 万亿元，集聚 3—5 家有
较强行业影响力的专业并购基金管理
人，努力将上海打造成为产业能级显著
提升、并购生态更加健全、协作机制多元
长效的上市公司并购重组先行区和示范

区，更好服务经济高质量发展。
来看主要措施：1. 梳理重点产业上

市链主企业名单，建立并购标的发现和
储备机制，组织优质上市公司与标的企
业对接。2.围绕并购标的构建全过程跟
踪、全链条服务的闭环体系，加强投后赋
能，对落户上海的标的项目予以重点保
障。3. 聚焦培育并购基金，引入专业赛
道市场化并购基金管理人，设立并用好
产业并购基金，相关并购基金设立纳入
快速通道。4.聚焦提高中介机构并购服
务能力，搭建“一站式”并购公共服务平
台和第三方市场化并购服务平台。5.从
财政奖励、完善政府投资基金绩效评价、
用好跨境并购ODI备案、创新多元金融
服务等加强综合支持，同时提高市区并
购服务效率和国资并购监管包容性。6.
从夯实并购人才和法律保障、加强各类
风险防范方面完善并购重组生态。同
时，加强跨部门协同，对并购重组、支持
政策、生态建设等事宜研究推进。7. 重
点领域重大并购事项纳入资本市场支持
上海“五个中心”建设协作工作机制。

建立并购标的发现和储备机制。“上
海将建立并购标的发现和储备机制。”

《行动方案》指出，根据上海重点产业发
展规划，聚焦集成电路、生物医药、人工
智能三大先导产业以及新一代电子信
息、智能网联车和新能源车、高端装备、
新能源和绿色低碳、先进材料、时尚消费
品、软件和信息服务等重点发展的产业
链，结合企业发展需要，梳理潜在重点并
购标的企业清单。组织优质上市公司与
标的企业对接。

围绕并购标的企业，上海着力构建
全过程跟踪、全链条服务的闭环工作体
系，协助开展并购后资源整合。对并购
后成功落地上海的重点产业项目，市、区
相关部门在用地、能耗、人才、研发、金融
等方面加强配套服务、给予重点保障。

加快培育集聚并购基金。《行动方
案》指出，上海将加快培育集聚并购基
金，引入专业赛道市场化并购基金管理
人，吸引集聚市场化并购基金，符合条件
的纳入股权投资基金设立快速通道。用
好100亿元集成电路设计产业并购基金，
设立100亿元生物医药产业并购基金。

对新引入的专业赛道并购基金管理
人，上海将给予一定的奖励。同时，完善
财政出资的政府投资基金绩效评价机

制。用好重点领域的跨境并购项目对外
直接投资（ODI）备案机制，便利上市公
司并购境外优质资产。探索境内科技型
企业参股型并购贷款创新试点。统筹用
好自由贸易账户、跨境资金池等金融工
具，试点银团贷款份额跨境转让、优化外
债登记管理和跨境担保流程，满足跨境
并购融资需求。

值得一提的是，上海将健全完善国
资股权投资基金绩效评价机制和容错机
制，注重基金整体业绩和长期回报，在勤
勉尽责的前提下，允许微利、亏损状态的
投资项目通过并购渠道退出，并免于相
关责任追究。

上海国资旗下公司有望直接受益于
行动方案。据数据宝统计，有37只上海
国资旗下 A 股市值低于百亿元。其中，
开开实业、开创国际、第一医药等个股市
值均低于30亿元，亚通股份、长江投资、
畅联股份、上海九百、*ST天沃等市值低
于 40 亿元。在市值低于百亿元的个股
中，开开实业、复旦复华、第一医院、宣泰
医药等均属于生物医药行业。在整个上
海国资股中，华虹公司、和辉光电-U两
只个股属于半导体行业。 （中证网）

未来三年并购激活超两万亿元资产

上海率先出台并购重组行动方案

行业政策持续落地、科技巨头加码
布局叠加市场资金热烈追捧，最近一个
多月，A 股人形机器人概念板块持续走
强，指数在上周创出历史新高。数据显
示，截至12月6日收盘，人形机器人指数
12月以来累计上涨8.62%，11月份指数累
计涨幅高达16.31%。

消息方面，小鹏汽车申请一项名为
“腿部结构及人形机器人”的专利，可有
效提高人形机器人的动态稳定性。在此
之前，特斯拉发布 Optimus，其“灵巧手”
能够连续两次准确抓住人隔空投来的网
球。华为也正式进军人形机器人领域，
并与多家企业签署合作备忘录，推动人
形机器人在多种场景下的应用。

12月9日（周一），机器人概念股持
续爆发，爱仕达26天13板，泰尔股份8连
板，柯力传感、达意隆等多股涨停。

多家公司获密集调研

上周（12月2日至6日），股价同样创
出新高的个股也不鲜见。连续2个交易
日斩获“20CM”涨停的埃夫特-U，12月6
日盘中创出 36.60 元/股的新高，此后股
价震荡回落，但11月至今累计涨幅仍超
过220%；拓斯达12月5日创出37.50元/
股的历史新高，尽管12月6日回调，但11
月至今股价累计涨幅也接近160%；柯力
传感、伟创电气等个股周内也创出历史
新高，近期大涨的五洲新春、捷昌驱动、
埃斯顿等个股，股价都创出阶段新高。

市场资金加持的同时，一些人形机
器人公司也获得了市场专业机构的青
睐，多家公司11月以来迎接了证券公司、
基金公司、保险公司等多类型机构前来
调研。

数据显示，11月以来，中控技术累计

接待14次调研，涉及机构达227家，接待
家数在同时期被调研上市公司中名列前
茅。从中控技术披露的调研纪要看，AI
对制造业转型有什么影响、在投资并购
方面有什么规划和打算等问题被机构频
繁问及。

中控技术表示，公司与沙特阿美、马
来西亚恒源等多家海外领先企业达成
AMR机器人、四足机器人等多元化技术
与特定产业需求的融合落地，未来有望
在智慧实验室等场景实现人形机器人综
合应用。就公司自身而言，未来将围绕
产业转型升级和寻求第二增长曲线的需
求，开展合理的并购投资，关注包括AI人
工智能在内的其他行业优质企业，实现
业务范围的拓展和协同效应的发挥。

埃斯顿11月以来接待了119家机构
调研，人形机器人话题频繁出现在公司
披露的调研纪要中。埃斯顿表示，公司
参股的南京埃斯顿酷卓科技有限公司，
业务包含了人形机器人的部件及算法的
研发，可以进一步丰富公司的产品组合
及技术布局。随着国内宏观经济向好、
产业升级及设备更新等国家政策的支
持，国产头部机器人厂商发展势头强劲，
工业机器人行业将会进入一个稳定发展
阶段，公司会加大技术创新力度，持续拓
展在汽车制造、半导体、新能源、船舶等
高端领域的应用。

产业有望迎来集中催化

国内一系列支持性产业政策落地，
叠加行业巨头加大投入并取得积极进
展，成为近期推动人形机器人板块走强
的最直接动力。

12 月 5 日，重庆市出台支持具身智
能机器人产业创新发展若干政策措施，

明确加大金融支持力度、支持具身智能
机器人领域企业创建高新技术企业等，
鼓励重庆市产业投资母基金和产业资
本、社会资本、有关区县以市场化方式共
同出资组建具身智能机器人产业投资基
金，支持具身智能机器人研发制造企业
加强与医疗、教育、家政、建筑、养老、市
政、特种作业等相关领域合作，通过应用
场景开放，开发推广适用性强、规模效益
好的具身智能机器人产品。

12月4日，英伟达发文称，其在拉斯
维加斯举行的亚马逊云科技re：Invent大
会上展示全新解决方案，用于加速AI和
机器人技术突破，以及简化量子计算开

发 研 究 。 Aescape、Cohesive Robotics、
Standard Bots等多家机器人公司正在使
用 IsaacSim 对机器人进行部署前的性能
仿真和验证。在业内机构看来，英伟达
提供的底层技术有望助力机器人软件突
破，加快机器人商用化应用前景，当前为
人形机器人量产前夕，机器人产业有望
迎来集中催化，建议重点关注。

国金证券认为，灵巧手、关节、丝杠、
减速器等赛道是人形机器人产业链的核
心优质赛道，“量”是人形机器人赛道的
核心矛盾。预计2025年是人形机器人商
业化元年，2027年是人形机器人一般场
景大规模商业化元年。 （中证网）

灵巧手、关节等是核心赛道

人形机器人概念全线爆发

板数板数板数板数 代码代码代码代码 名称名称名称名称 强势逻辑强势逻辑强势逻辑强势逻辑

26天13板 002403 爱仕达 家电行业

14天8板 002175 东方智造 仪器仪表

8连板 002347 泰尔股份 通用设备

7连板 603667 五洲新春 通用设备

6连板 002265 建设工业 汽车零部件

10天5板 002681 奋达科技 消费电子

3连板 002122 汇洲智能 通用设备

3连板 603776 永安行 专业服务

4天3板 603088 宁波精达 通用设备

4天3板 002523 天桥起重 专用设备

3天2板 603662 柯力传感 仪器仪表

1 001319 铭科精技 汽车零部件

1 002209 达意隆 专用设备

1 300853 申昊科技 通用设备

1 600967 内蒙一机 交运设备

1 301160 翔楼新材 汽车零部件

1 603344 星德胜 电机行业

1 002877 智能自控 仪器仪表

机器人概念 （f截至12月9日）


