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A股市场正迎来并购重组热潮。
10 月 28 日晚，道恩股份公告，拟发

行股份及支付现金收购道恩钛业，10月
29 日起停牌。此外，熙菱信息、三只松
鼠、因赛集团等纷纷披露并购公告。

统计显示，9月初以来，已有超过30
家上市公司因重大资产重组事项进行停
牌，既有“硬科技”企业强强联手，也有央
国企谋求做大做强，还有跨界收购、“类
借壳”等“创新型”收购案例。

业内人士认为，一方面，监管部门暖
风频吹，为上市公司提供并购重组的便
利和支持；另一方面，上市公司基于对资
源优化配置和产业升级的内在需求，积
极通过并购重组寻找第二增长曲线。不
过，活跃并购重组并不等于放松监管，

“炒壳”“玩概念”“忽悠式”重组仍然是监
管部门打击重点。

并购重组消息不停

10月28日晚间，多家公司披露并购
重组公告。

道恩股份公告称，公司正在筹划通
过发行股份及支付现金方式购买山东道
恩钛业股份有限公司控股权并募集配套
资金事项。因标的公司估值及定价尚未
最终确定，本次交易将可能构成《上市公
司重大资产重组管理办法》规定的重大
资产重组。经公司申请，公司股票及可
转债自2024年10月29日（星期二）开市
起开始停牌，预计停牌时间不超过10个
交易日。

熙菱信息公告称，公司拟以自有及
自筹资金 1.31 亿元收购新沂数一、吴伟
等6名交易对方持有的北京资采信息技
术有限公司合计67%股权。本次交易价
格以截至2024年5月31日北京资采股东
权益的评估价值为基础，经双方协商确
定。交易完成后，公司将持有北京资采
67%的股权，北京资采将成为公司控股子
公司。公司表示，本次交易后，公司大数
据服务能力向通信运营商领域延伸布
局，符合公司整体发展战略。

三只松鼠公告称，近年来以量贩零
食、社区折扣超市等为代表的线下零售
业态快速崛起以及新渠道催生了新品类
的繁荣。公司全资子公司安徽一件事创
业投资有限公司拟合计投资不超过人民
币 3.6 亿元，与湖南爱零食科技有限公
司、未来已来（天津）科技发展有限责任
公司、安徽致养食品有限公司达成深度
合作，借助三只松鼠品牌、供应链、管理
赋能共同拓展线下市场及进入乳饮饮料
新赛道。

因赛集团公告称，公司拟通过发行
股份及支付现金的方式向刘焱、宁波有
智青年投资管理合伙企业（有限合伙）、
黄明胜、韩燕燕、于潜购买其合计持有的
智者品牌80%股权。标的公司专注于为
汽车、科技消费品、云计算、互联网等行
业的客户提供公共关系服务。此前智者
品牌因控股股东拟筹划股权转让涉及控
制权变动向全国中小企业股份转让系统
有限责任公司申请公司股票停牌。根据
深圳证券交易所规定，公司股票将于
2024年10月29日开市起复牌。

政策暖风劲吹并购重组市场

这一轮的并购重组热潮来自今年以
来政策暖风劲吹，并购重组政策加速出
台的成果。

2月，中国证监会召开支持并购重组
的座谈会、出台多项政策支持上市公司
通过并购重组提升投资价值；4月，新“国
九条”明确提出加大并购重组改革力度，
多措并举活跃并购重组市场；6月，证监
会《关于深化科创板改革服务科技创新
和新质生产力发展的八条措施》（下称

“科创板八条”）进一步明确，要更大力度
支持并购重组，支持科创板上市公司开
展产业链上下游的并购整合；9月，证监
会发布《关于深化上市公司并购重组市
场改革的意见》（下称“并购六条”），提出
支持上市公司向新质生产力方向转型升
级，鼓励上市公司加强产业整合。

与此同时，沪深北交易所通过座谈

会、宣讲会、交流培训会、调研、编写政策
导刊等多种方式，持续深化并购重组制
度机制改革，推动优质案例尽快落地，与
各方共同创造活跃有序的市场生态。

9月以来，上交所举行券商座谈会，
现场宣讲并购重组最新政策并听取券商
意见建议，此前已在多地开展并购重组
专题调研。深交所举办并购重组主题系
列活动，先后走进安徽合肥、山东青岛、
陕西西安等地。北交所近日举办券商、
上市公司两场专项座谈会，听取券商并
购重组项目储备情况、上市公司推进过
程中遇到的问题以及对北交所并购重组
市场发展的意见建议。

此外，广东、山西、湖北等多地证监
局也召开了并购重组座谈会。业内人士
认为，随着并购重组政策扶持力度不断
加大，参与并购重组的上市公司数量有
望进一步增加，为投资者带来新的机遇。

上市公司致力谋求第二增长曲线

梳理公告发现，企业自身并购重组
交易正持续回暖。数据显示，截至三季
度末，今年以来共60家上市公司首次披
露重大资产重组事项，同比增长22.45%；
共155家上市公司披露最新重大资产重
组进展，同比增长74.16%。从审核端看，
截至三季度末，今年以来上交所新受理
项目从受理到过会、从过会到注册平均
用时分别为64天和19天，时间较2023年
新受理项目的121天和39天明显缩短。

开源证券表示，在预案数量大幅增
长、审核效率显著提升及并购案例持续
创新等多重因素的共同驱动下，并购重
组市场正愈发活跃，有望迎来新一轮高
质量产业并购潮。

从近期案例来看，并购重组市场呈
现以下几个特征：

——“硬科技”企业并购活跃。芯联
集成披露重组预案，成为“科创板八条”
发布后首单收购未盈利资产的方案；捷
捷微电整合芯片设计和晶圆制造资源推
动科技自立自强；中航电测收购成飞集

团注入航空装备整机及部附件研制生产
业务……上市公司利用并购重组向“新”
而行，引导更多资源要素向新质生产力
方向聚集。

——央国企重组频现。中国船舶拟
吸并中国重工，打造船舶第一股；华电国
际拟购买华电集团多项发电资产，优化
能源业务结构……央国企用好并购手段
把握战略时机，助力上市公司做大做强。

——“创新型”并购不断涌现。跨界
并购方面，百傲化学拟跨界并购半导体
设备公司；双成药业拟并购奥拉股份，跨
界芯片领域；四川双马拟控股深圳健元，
跨界进入多肽原料药赛道……此外，还
出现了“蛇吞象”“类借壳”“A吃H”等案
例，比如，光智科技拟收购先导电科，汉
嘉设计拟收购伏泰科技 51%的股权，美
埃科技拟收购港股公司捷芯隆并将其私
有化等。

业内人士表示，通过并购重组，企业
有望谋求第二增长曲线，优化经营效率、
整合优质资产，推动产业链升级，尤其在
科技创新领域的纵向整合中显示出重要
作用。

活跃并购重组不等于放松监管

活跃并购重组并不等于放松监管，
针对“忽悠式”重组、高估值等，监管部门
提出了严格的监管措施。

“并购六条”提出，严格监管“忽悠
式”重组，从严惩治并购重组中的欺诈发
行、财务造假、内幕交易等违法行为，打
击各类违规“保壳”行为。

长城证券认为，“借壳上市”的并购
重组行为失败概率可能较大。今年4月，
新“国九条”就已经提出要对“借壳上市”
行为加大监管力度，“并购六条”又进一
步强调打击各类违规“保壳”行为。从导
向上来看，“借壳”行为并不满足优化上
市公司质量的条件；从以往经验来看，

“借壳上市”的案例当中符合本轮政策支
持方向的少之又少，在未来的趋势当中，
这种行为的成功概率并不高。 （综合）

政策暖风+内生驱动
A股并购重组潮涌

海南资本市场提“质”向“新”系列报道④
金盘科技构筑“AI大脑+未来工厂”发展新生态
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海南期货业热议重大利好


