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三天！1325亿进场！10月份三个交
易日，股票型 ETF 份额较 9 月 30 日猛增
近1325亿元。

股票型ETF规模突破3万亿元，数据
显示，截至10月8日，全市场股票型ETF
总规模首次突破3万亿元关口，从2万亿
元到3万亿元只用了2个月出头的时间。

国庆假期后，多家券商新开户数量
激增，然而，面对市场的大波动，券商致
信股市新手：投资不是百米冲刺，而是马
拉松。

9 月金融数据也印证了资金流入。
10月14日，央行发布9月金融数据，数据
显示M2（广义货币）增速趋稳回升，同比
增长6.8%。市场专业人士表示，近期一
揽子增量政策的出台落地，对市场信心
恢复提供了明显支持。尤其是近期股票
市场回升，理财资金向存款回流，证券客
户保证金计入M2中，也带动了M2的回
升。

同样，外资也疯狂，短短数日，FXI、
ASHR等多个投向中国资产的美股ETF
最新份额均创出历史新高，一举扭转此
前规模不断缩水的局面。其中，FXI规模
于10月9日首次突破百亿美元。

一揽子增量政策
规模或在5万亿元以上

10月12日，财政部部长蓝佛安在国
新办新闻发布会上介绍，财政部在加快
落实已确定政策的基础上，围绕稳增长、
扩内需、化风险，将在近期陆续推出一揽
子有针对性增量政策举措。同时，其他
政策工具也正在研究中，中央财政还有
较大的举债空间和赤字提升空间。

一些券商分析师认为，保守估计，本
次一揽子增量财政政策规模或在5万亿
元以上，重点是化债和基层“三保”（保基
本民生、保工资、保运转），加上此前央行
发布的一揽子增量货币政策，将共同推
动中国经济回升向好，为今明两年实现
较快增长提供支撑。

银河证券宏观经济研究员聂天奇表
示，本次会议政策方向虽是“意料之中”，
但提及多项具体内容和官方表态实属

“预期之外”，如果算上弥补财政预算收
支缺口，相关政策涉及工具体量至少在5
万亿元以上。

广开首席产业研究院研究员刘涛表
示，包括调整预算在内，此次财政政策刺
激规模约为5万亿-6万亿元，但其中一
部分不一定能在今年第四季度落地，可
能要到2025年。

本次发布会中提到“拟一次性增加
较大规模债务限额置换地方政府存量隐
性债务，加大力度支持地方化解债务风
险，是近年来出台的支持化债力度最大
的一项措施”。

化债规模或达3万亿元。东方金诚
首席宏观分析师王青指出，今年地方政府
债务限额将从当前的46.79万亿元较大幅
度上调，额度上调后，将在四季度发行较
大规模的地方政府特殊再融资债券，用于
置换地方政府存量隐性债务，估计规模有
可能达到2万亿-3万亿元左右。

刘涛也表示，置换地方政府存量隐
性债务规模可能在2万亿-3万亿元，重
点是支持 12 个债务负担较重的省份化
债。

外资机构普遍认为，本次会议传递
出了财政政策的积极态度，对于后续新
增财政支持力度充满期待。宏利基金认
为：“预计本轮政策发力有较强持续性，
同时有望带动经济基本面预期逐步改
善。”

随着“政策组合拳”的相继亮相，外
资机构纷纷调高对中国股市的预期，“不

能忽视中国股票市场”成为国际投资者
的共识。华尔街“老将”杰夫·德格拉夫
直言：“很少有像现在这样完美地为一场
持续性行情铺平道路的情况。”

形象比喻投资就像马拉松

随着近期 A 股市场的强势上涨，国
庆假期后，多家券商新开户数量激增，其
中不乏90后和00后年轻投资者，为市场
注入了很多“新鲜的血液”。然而，面对
市场的波动，多家券商开始陆续发布公
开信，以笔墨传情，字里行间流露出对投
资者的深情关怀。

在当前 A 股市场的波动中，投资者
的心态和策略受到了前所未有的考验。
近日，多家券商不约而同地将投资比作
马拉松，强调了长期坚持和稳定配速的
重要性。

中信建投证券有趣地说到，嘿～股
坛小萌新！在资本市场广受关注的当
下，欢迎来到 A 股大池塘！首先，淡定，
别慌。投资这事儿，急不得，咱们玩的是
马拉松，不是百米冲刺。市场就像过山
车，忽上忽下的，别让那些小波动把你搞
得心惊肉跳，稳住，坚持长期投资的理
念。再来，风险和收益是一对欢喜冤家，
别把宝都压在一个地方。

兴业证券形象比喻，投资之旅不是

短跑，而是一场考验耐力和智慧的马拉
松。在这场长跑中，耐心和冷静是我们
的最好伙伴。短期的波动不应影响你的
长期决策，长期的价值投资，就像是在大
海中寻找那些隐藏的宝藏。

华西证券同样也形容投资是一场马
拉松，而非短跑。在理财的征途上，耐心
与坚持同样重要。不要被市场的短期波
动所影响，保持冷静与理性，用长远的眼
光看待每一次投资。

长城证券引经据典表示，“骐骥一
跃，不能十步；驽马十驾，功在不舍。”在
股市投资中，同样需要保持长期视角，静
待花开。

西部证券谈到，宁静致远，方得始
终。面对纷繁复杂的市场，投资者的情
绪往往都容易被短期的剧烈波动所影
响，迷惑中也往往会忽略市场趋势的深
入剖析。因此，随时保持一颗冷静的心，
跳出思维局限，以更广阔、更长远的视角
去看待市场，可能会更清晰看到行情的
趋势。投资之路并非坦途，其中必然充
满挑战与艰辛，但相信只要保持理性，拥
有足够的耐心和信心，终将会到达投资
的胜利彼岸。

回顾历史，每一轮牛市大部分人亏
损的原因都是趋同的，这与宏观、个股、
基金无关，与投资者投资行为的非理性
直接相关。

中金财富表示要做有纪律的投资，
而不是情绪的投资。国信证券指出短期
狂欢不持久，长期收益最重要。国信证
券认为，博短线等同于赌博，它可能会带
来短暂的兴奋和利益，但更可能的是长
期的损失。

德邦证券同样提出，“越短期越难预
测”是股市投资的公理，即使是巴菲特也
没法预测明天的股市走向。

中信证券也表示，长期的钱比短期
的钱好赚。对于市场、投资理解不深，博
短线等同于赌，不如用时间换空间，放长
线，累收益。

10月10日，在2024上海全球资产管
理论坛上，高盛中国联席主管、高盛(中
国)证券有限责任公司董事长范翔表示：
最好的事情是慢慢的牛市，而不是巨大
地、很快地上去，然后再跌下来。所以现
在有个调整的阶段，很多长线的机构反
倒可以开始布局了。 （综合）

各路资金涌入引A股大幅波动 券商致信新手

不做情绪投资 行稳致远静待花开

FXI（iShares China Large-Cap ETF）是全球资产管理巨头贝莱德旗下安硕iShares发行
的中国资产ETF。

该ETF目前是美股上市跟踪中国资产规模最大的ETF，截
至10月11日的规模为108.61亿美元，是9月23日规模的1.7倍，
其间规模增加68.62亿美元。FXI规模于10月9日历史首次突
破百亿美元。

海南中行：“金”风送爽 共绘丰收新图景

海南资本市场提“质”向“新”系列报道③
推进产业增“高”变“绿”

海南机场开启“港产城”一体化发展新征程


