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从量变到质变，厚积薄发，A股王者
归来！

经历国庆假期之后，A股在3000点
之上井喷，见证多项历史记录。节后第
一个交易日（10 月 8 日），上证开盘暴涨
10%。深证成指涨 12.67%，创业板指涨
18.44%。

10月8日，券商股开盘大涨，中信证
券、东方财富、中国银河、中信建投、中金
公司、光大证券等50余只券商股竞价全
部涨停。

成交量也是见证历史的一天。10月
8日，沪深两市成交金额突破3万亿。开
盘仅20分钟，A股成交额就突破了1万亿
元，创历史最快万亿纪录；开盘后70多分
钟，成交额突破2万亿元；半日成交达2.5
万亿元，已接近上个交易日的历史天量；
收盘沪深两市成交额史上首次突破三万
亿元，达到3.45万亿元，较9月30日大幅
放量逾8000亿元。

10月9日，A股高位震荡调整，沪指
跌6.62%，深证成指跌8.15%，创业板指跌
10.59%。沪深两市成交额近三万亿元，
游戏、工程服务、文化传媒、电池、光伏、
医疗服务、仪器仪表、医疗器械、风电、消
费电子板块跌幅居前。

国家发展改革委：努力提振资本市场

10 月 8 日上午 10 时，国务院新闻办
公室举行新闻发布会，介绍系统落实一
揽子增量政策有关情况。

国家发展改革委主任郑栅洁在国新
办新闻发布会上表示，努力提振资本市
场。有关部门将采取有力有效的综合措
施，大力引导长期资金入市，打通社保、
保险、理财等资金入市的堵点，支持上市
公司并购重组，稳步推进公募基金改革，
研究出台保护中小投资者的政策措施。
目前各项政策正在加快推出。

“我们对实现全年经济社会发展目
标任务充满信心，对保持经济社会持续
平稳健康发展充满信心。”郑栅洁说。

业内人士认为，这场发布会或将有
利于A股节后的走势，政策继续力推，落

实政策有利于部分产业受益。
在此之前，政策端密集迎来了一系

列利好措施。9月24日，央行、国家金融
监管总局、证监会主要负责人联合召开
新闻发布会，提出了多项举措提振资本
市场，主要包括：1. 两项货币政策工具：
首期5000亿元的互换便利操作工具、首
期 3000 亿元的股票回购增持专项再贷
款。2.支持符合条件的保险机构设立私
募证券投资基金。3.大力发展权益类公
募基金，大力推动宽基类基金产品创新。

在一系列重磅利好政策的刺激下，
资金跑步入场。自9月24日以来，A股及
港股市场全线大涨。

过去5个交易日（9月24日至9月30
日），A股主要宽基指数和风格指数累计
涨幅均在 25%左右，速度之快，历史罕
见。

国庆长假，A股休市，港股市场继续
反攻。10月2日至7日，恒生指数累计上
涨9.3%，已站上23000点，创2022年2月
以 来 新 高 ；恒 生 科 技 指 数 累 计 上 涨
13.4% ，恒 生 中 国 企 业 指 数 累 计 涨
10.9%。这波凌厉的涨幅使得港股登顶
全球年内涨幅榜第一。

外资巨头宣布：上调

当前，外资巨头对中国股市的乐观
预期仍在持续升温。

10月7日，花旗表示，中国今年的经
济刺激措施可能会超出市场预期，因此

将沪深 300 指数于明年 6 月末的目标调
升至 4600 点，较现水平有约 14%潜在升
幅，并设定明年底目标在4900点。

同时，花旗将香港恒生指数、MSCI
中国指数于明年6月末目标调升至26000
点、84点，较现水平有约13%及12%上升
空间；明年底目标分别在 28000 点及 90
点。

高盛在10月7日的最新研报中将港
股调整为“超配”，并将战略偏好由港股
转向 A 股，同时将保险主题升级为“超
配”。

高盛在10月5日的报告中将中国股
市上调至“超配”，高盛认为，中国股市仍
有进一步的上涨潜力，将MSCI中国的目
标价从66点提高到84点，将沪深300指
数的目标价从4000点提高到4600点。

高盛最新发布的周度资金流跟踪报
告显示，全球对冲基金中国股票净头寸
发生显著变化。9 月高盛主经纪商（GS
Prime Services）平台上中国股票（包括离
岸和在岸股票）录得了有纪录以来的最
大单月净买入，主要由H股贡献，其次是
A股，最后是美国存托凭证（ADR)。

目前全球对冲基金中国股票在组合
中的占比仍显著低于2020年年中的阶段
性高点，也低于2023年初疫情放开后达
到的阶段性高点。这意味着，后市外资
配置中国股票的潜在空间仍较大。

摩根士丹利认为，如果散户投资者
情绪保持高涨，中国股市还有进一步上
涨的空间。

近日，摩根士丹利的 Chiyao Huang

分析师团队发布研报指出，当前 A 股市
场的交易量和交易速度已超过2020年—
2021年的水平。他们观察到，新散户投
资者是股市上涨的主要动力，新投资者
开设账户的数量显著增加，表明散户的
参与度正在上升。

券商：3000点只是地平线

10 月 2 日，数据宝推出了一份关于
本轮行情的小调查。最终，共计1083位
热心读者参与了这次调查问卷活动。

对于节后 A 股走势，受访者的表现
则说明了市场的看多热情。有57.25%的
受访者认为，今年上证指数将冲破4000
点；另有14.68%的受访者相对比较谨慎，
他们对A股年内站上3500点充满希望。

大同证券分析指出此时要坐稳扶
好，3000点只是地平线。大同证券称，量
在价先指示后续行情可期：当前两市 A
股成交金额在 9 月 25 日首度破万亿，达
到1.16 万亿元。从过往统计看，从首次
破万亿到指数高点平均间隔 41 个交易
日。关键信号的出现一方面表明交投情
绪的高涨，未来或随成交额的上行继续
收复失地，另一方面或指向当前行情仍
处于初期阶段。

江海证券指出政策利好从“量变”到
“质变”，推动行情由反弹走向反转。近
期的一系列政策，展现了管理层对当前
经济稳增长的决心、展现了稳定房地产
市场的决心、展现了提振资本市场的决
心。随着各方面刺激政策的持续出台，
政策利好从“量变”到“质变”的过程正在
发生，进而推动行情由反弹走向反转的
概率在进一步提升。

中银策略发布报告称，从持续时间
的角度，本轮行情持续性需密切观察政
策释放持续性及经济数据的回暖趋势。
作为经济的领先指标，A股拐点领先实体
经济数据的拐点，而市场在经济实质性
企稳前多会经历“政策预期升温带来估
值底部修复；政策预期兑现，市场阶段性
调整；数据好转，基本面上行带来的分子
端行情”的三段式行情。 （综合）
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