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本期导读
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““镇镇能量能量””⑤⑤海南海南

H04

国有大行股价年内屡创新高。
8月19日（本周一），A股银行板块已

连续 3 个交易日上涨。42 家上市银行
中，41家上涨，仅有浙商银行下跌。数据
显示，截至8月19日，申万银行板块年内
累计涨幅达19.08%，在申万31个行业中
位居第一。

值得一提的是，其中，建设银行、农
业银行、工商银行、中国银行、交通银行
等股价盘中再度创下上市以来新高。

6家银行年内涨幅超40%

8月以来，多只国有大行股屡屡突破
最高价。截至 8 月 19 日收盘，沪农商行
全天上涨6.42%，在A股42家上市银行中
涨幅排名第一，苏农银行、成都银行当日
涨幅超 4%。值得一提的是，建设银行、
农业银行、工商银行、中国银行、交通银
行五家国有大行再度创上市以来最高
价，六大国有银行当日涨幅均超2%。此
外，浦发银行、光大银行、上海银行和江
苏银行股价创近1年新高。

个股累计涨幅来看，截至 8 月 19 日
收盘，南京银行继续以年内上涨 47.26%
的成绩拔得头筹，交通银行累计上涨
44.91%位居第二。包括前二者在内，加
上成都银行、农业银行、浦发银行和杭州
银行，今年股价涨幅超过 40%的银行股
已增加至6家。此外，年内累计涨幅超过
30%的上市银行还包括工商银行、建设银
行等6只。总体来看，累计涨幅超20%的
个股有23只，国有六大行均在其列。

作为具有稳定分红的防御性投资
标的，银行板块股息率高于其他行业的
优势，成为了年内备受市场资金追捧的
原因之一。数据统计显示，截至 8 月 19
日收盘，动态股息率高达5%以上的上市
银行有21家，其中平安银行、民生银行、
兴业银行和上海银行4家机构股息率超
过6%。

值得一提的是，2023年度实施A股
分红派息的41家上市银行，合计分红金
额已超过6100亿元，而六大国有银行分
红派息总额合计达2454亿元。更为重要

的是，年内已有一批银行宣布实施2024
年度中期分红计划。据不完全统计，截
至目前已经有2家银行确认了中期分红，
15 家银行表明将会实施中期分红。其
中，平安银行公布的方案显示，将派发中
期分红现金股利47.74亿元。

8家银行营收、净利双增

银行板块“涨声一片”，分红回报较
为明确，在这背后源于业绩的稳定表
现。从首批发布业绩的上市银行来看，
其基本面传递着较为积极的信号。截至
目前，发布2024年上半年报告和业绩快
报的A股上市银行增加至10家。资产质
量普遍维持稳健，是目前已出炉业绩的
10家上市银行共同特点。

10家披露业绩快报或半年报的上市
银行中，有8家实现营收、净利润同比增
长，平安银行、浦发银行是两家营业收入
下滑的银行。

净利润增速方面，有 6 家上市银行
实现两位数增幅，杭州银行增速最快为
20.06%，归母净利润为 99.96 亿元；齐鲁
银行、苏农银行、瑞丰银行分别实现
16.98%、15.81%、15.48%的增幅。江苏
银行增幅为 10.05%，实现净利润 187.31
亿元。

营收、净利出现一定企稳迹象，上市
银行的分红方案也成为此次中报披露的
看点。已披露半年“成绩单”的上市银行
中，有2家已确认中期分红方案。平安银
行称，该行拟每10股派发现金股利人民
币 2.46 元（含税），合计派发现金股利人
民币47.74亿元，占合并报表中归属于该
行股东净利润的比例为18.4%。

沪农商行也给出普通股每10股分配
现金红利2.39元（含税），共计23.05亿元
（含税），综合来看，该行2024年中期分红
比例为33.07%。

究竟谁更便宜

“市场资金避险情绪较浓，今年年初
市场大幅波动，随后监管趋严间接导致

小微盘股两次急跌，并且从市场赚钱效
应看，今年上涨个股不足15%，与2018年
水平相当。”长城基金高级宏观策略研究
员汪立表示，在此背景下，资金投资偏好
更加重视稳定性，高股息资产持续成为
市场的焦点。

从市场资金动向看，近期其对红利
板块的热情依旧不减。

显而易见，高股息策略前期成为市
场主导力量背后的逻辑是股票市场赚取
效应持续弱化，尤其在小盘股策略大幅
度失效后，基金经理的避险情绪大幅提
升。与此同时，密集发行的 ETF 基金也
强化了高股息策略。

无论哪种资产或哪种策略，便宜与
性价比是公募基金经理选择的核心依
据。当越来越多的成长股跌成了“价值
股”，基金经理不得不思考这样的一个问
题：究竟谁更便宜？

近期从中庚基金离职的丘栋荣也在
二季报中阐释了红利资产获追捧后的风
险问题。事实上，周期、成长、资本供给
或创新等变化，均可能会挑战高股息的
稳定性。丘栋荣指出，红利资产估值处

于相对高位，导致隐含回报率不足，而市
场相对低位，机会成本更高。

嘉实基金基金经理谭丽已开始适度
减持部分红利资产，主要是上游资源类，
也是过去2年涨幅最大的资产。她对此
解释，红利资产经过持续上涨后，估值已
经趋于合理，继续上涨需要商品价格上
涨预期进一步强化，从投资性价比角度
来看，吸引力已经有所下降。

盈利质量成选股关键。摩根士丹利
基金缪东航认为，对于权益资产的投资，
最终还需要回归行业和企业的基本面。
与多年前不同，当下市场更多关注企业
的利润情况，而不是企业的资本运作，A
股与成熟市场的投资方法正在趋同。

创金合信基金经理孙悦认为，目前
市场经历大幅调整后，已经处于底部区
域，投资者开始寻找新的投资机会。展
望后市，估值的重要程度大幅提升，而盈
利的稳健增长仍然重要。同时兼顾价值
与成长，在估值保护的前提下，追求高质
量的业绩增长，有可能是应对未来市场
环境的一个有效策略。

（综合）

当成长股跌成“价值股”究竟谁更便宜

五大行股价再创新高

今年以来涨幅前十A股上市银行 （8月19日）

银行简称 年内涨幅 最新市净率（倍）

南京银行 47.26% 0.73

交通银行 44.91% 0.65

成都银行 42.84% 0.89

农业银行 41.70% 0.72

浦发银行 41.25% 0.43

杭州银行 40.86% 0.84

工商银行 38.08% 0.66

渝农银行 37.51% 0.51

上海银行 35.29% 0.49

中信银行 31.41% 0.56

临高东英，“国际慢城”的快与慢

上半年海南绿电交易量6.47亿千瓦时
达去年总规模7.6倍


