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在党的二十届三中全会之后，7月22
日，央行多箭齐发下调多个关键利率。

中国人民银行 7 月 22 日接连释出 4
个重磅消息：上午8点，政策利率7天期
逆回购操作利率率先下调 10 个基点至
1.7%；8点半，中国人民银行宣布，对卖出
中长期债券的中期借贷便利（MLF）参与
机构，阶段性减免 MLF 质押品；9 点，两
个期限贷款市场报价利率（LPR）均下调
10个基点；14点，三个期限的常备借贷便
利（SLF）利率均下调10个基点。

分析人士表示，中国人民银行此次
果断降息，展现出货币政策呵护经济回
升的决心，是对党的二十届三中全会“坚
定不移实现全年经济社会发展目标”要
求的积极响应。

响应三中全会精神 货币政策发力稳增长

靴子落地，市场迎来期待已久的包
括政策利率在内的多个关键利率下调。

这是自2023年8月以来7天期逆回
购操作利率首度调整，彰显出货币政策
呵护经济回升的决心；SLF利率跟随下调
则是为了维持利率走廊稳定；LPR 下调
将带动实体经济融资成本进一步稳中有
降，也可以为居民节约房贷利息负担，增
强消费能力；适当减免MLF操作的质押
品，则可以增加可交易债券规模，缓解债
市供求压力。

分析人士表示，政策利率下调预计
将通过金融市场逐步传导至实体经济，
促进降低综合融资成本，巩固经济回升
向好态势。

此前国家统计局公布的数据显示，
二季度我国GDP同比增长4.7%，较一季
度放缓，特别是居民消费恢复较为疲软。

“虽然政策利率下降面临内外双重
约束，但通过调降政策利率引导市场利
率下行，仍然具有现实必要性。”招联首
席研究员董希淼表示，从内部看，市场对
降息呼声较高。通过降低 LPR，引导贷
款实际利率下行，有助于降低经营主体
融资成本，提振有效融资需求，促进经济
加快恢复回升。特别是5年期以上LPR
下降，无论是存量房贷和新增房贷利率
将得以降低，居民房贷利息支出减少，将
有助于提振居民住房消费意愿和能力，

促进房地产市场健康平稳发展。
董希淼还表示，在党的二十届三中

全会之后，央行此次果断降低政策利率、
引导市场利率下行，是贯彻落实全会精
神和要求的具体体现，体现了货币政策
灵活适度、呵护经济回升的决心。

东方金诚则指出，央行降息符合预
期，显示货币政策在稳增长、推动物价温
和回升方向发力。党的二十届三中全会
公报要求“坚定不移实现全年经济社会
发展目标”，意味着下半年宏观政策将适
度向稳增长方向发力。

值得一提的是，央行还宣布对卖出
中长期债券的MLF参与机构，阶段性减
免MLF质押品。

中信证券10个交易日涨幅15.37%

春江水暖。7 月 22 日，中信证券的
热度被视频博主上海爷叔周末的言论点
燃，双方的关注度均在极速提升。

对于中信证券本周将封住涨停板的
言论，上海爷叔并无提供分析依据。但
自7月9日以来中信证券开启“十连阳”
模式，股价确实节节攀升，10个交易日涨
幅高达15.37%。

但从2024年二季度，公募基金的持
仓统计情况来看，券商板块仍维持低
配。国金证券非银首席分析师舒思勤在
研报中指出，“从2024年二季度来看，非
银板块公募配置比例环比微升，但仍显
著低配。”

在业内人士看来，券商板块被公募

基金低配已充分反映利空因素，后续流
动性改善、利好性政策有望出台及行业
并购潮将利好板块估值修复。

券商板块近期的活跃，从消息层面
来看，业内人士认为，是受多方原因影
响。

就 7 月 22 日来看，当天中国人民银
行授权全国银行间同业拆借中心公布，1
年期贷款市场报价利率（LPR）为3.35%，
5年期以上LPR为3.85%，均较上一期下
降 10 个基点。这是 LPR 年内迎来的第
二次调整，此前2月，5年期以上LPR 下
降了25个基点。

上周，党的二十届三中全会审议通
过《中共中央关于进一步全面深化改革、
推进中国式现代化的决定》（以下简称

“《决定》”），其中多处表述提及金融未来
发展的重点方向及目标，整体来说，要持
续深化金融改革，统筹发展和安全。

广发证券首席经济学家郭磊解读
《决定》中的十五项关键细节时提到，《决
定》指出要制定金融法，以及依法将所有
金融活动纳入监管；筑牢有效防控系统
性风险的金融稳定保障体系；构建产业
资本和金融资本“防火墙”。

同时，《决定》中提出，健全投资和融
资相协调的资本市场功能。郭磊认为，
这一点可能代表着当前阶段资本市场改
革的重要思路。具体包括支持长期资金
入市；强化退市制度；完善大股东和实际
控制人行为规范约束机制；完善分红激
励约束等，投资和融资协调将有利于资
本市场的内生稳定性提升。

外资“好声音”印证中国资产“磁吸力”

当地时间 7 月 22 日，美股三大指数
震荡走高。中国资产表现强势，纳斯达
克中国金龙指数大涨2.77%，明显跑赢美
股大盘。

中概股中，物农科技、金生游乐、恒
源电动汽车、阿诺医药、一起教育科技均
涨逾 10%；热门中概股中，好未来、虎牙
直播均涨逾 7%，高途集团、小鹏汽车均
涨逾6%，名创优品、蔚来均涨逾5%。

近期有不少机构表达对中国经济或
中国资产的乐观看法。

国际货币基金组织（IMF）7 月 16 日
发布《世界经济展望报告》更新内容，预
计 2024 年中国经济增长 5%。IMF 首席
经济学家皮埃尔-奥利维耶·古兰沙表
示，中国等亚洲新兴经济体仍是全球经
济主要引擎。

中金公司表示，美国6月通胀明显低
于预期，进一步提升了美联储在9月降息
的概率，全球资金配置边际转向，中国资
产关注度有望重新回升。

2024 年以来，多家外资机构申请来
华新设券商机构，或寻求拓宽在华业务
布局。

越来越多的外资机构身影，既印证
了中国资本市场开放和国际化进程在稳
步推进，也表明中国资产仍然是全球投
资者难以忽视的重要投资标的。

7月16日，法巴证券（中国）有限公司
成立。中国证监会于今年4月核准设立法
巴证券（中国）有限公司，该公司是继摩根
大通证券、高盛高华证券、渣打证券之后，
中国第四家获批设立的外商独资券商。

随着中国经济活力逐步恢复，更多
外资机构表现出对下半年中国经济增长
的乐观态度。同时，A股相对较低的市场
估值水平和中长期修复空间也吸引了外
资机构关注。

高盛等多家外资机构提示，纵观全
球主要地区股市，当前 A 股市场整体估
值具备吸引力，特别是估值低于市场平
均水平的蓝筹股、大盘股。

2024年A股投资已进入下半程。多
家机构特别是外资机构表示，将从人工
智能、高股息、制造升级、全球供应链重
构等领域挖掘A股结构性机会。（综合）

关键时刻出手 央行下调多个关键利率
“券商一哥”十连涨 外资唱多中国资产

守正创新，
跑出自贸港法人银行发展“加速度”
——海南银行发布2023年度社会责任报告
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