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依托模型，践行“定位价值，寻找洼
地”的投资理念，海南首只公募基金——
汇百川远航混合型证券投资基金将于7
月 15 日正式发行。认/申购起点为 1 元
人民币。基金经理称：“将站在股东回报
角度，衡量公司价值，买入价格低于价值
的公司。”

汇百川远航混合型证券投资基金（A
类：021663 /C类：021664）发行方为汇百
川基金管理有限公司（下称“汇百川基
金”），是海南首家公募持牌机构，获批于
2022年11月，公司注册资本1亿元，2024
年2月正式展业。作为一家全国性公募
基金管理公司，公司创始人团队均为基
金、证券行业内的资深人士，平均从业年
限超过13年。

该基金采用双基金经理配置，由刘
歆钰和吴昱斌两位资深基金经理共同掌
舵。刘歆钰日前接受证券导报记者采访
时多次重申投资理念：站在股东回报角
度，衡量公司价值，买入价格低于价值的
公司，同时适当分散行业和个股权重，在
严格控制风险、保证基金资产流动性的
前提下，通过优选个股，力争实现基金资
产的长期稳健增值。

建立MAIN模型辅助投资
选择“好价格、好价值”标的

刘歆钰，汇百川基金公募投资部联
席总经理，金融学硕士，17年证券从业经

验，10年投资管理经验，曾任中信证券股
份有限公司资产管理部集合计划投资主
办人，华菁证券有限公司投资研究部负
责人、集合计划投资主办人，长期管理企
业年金、养老金等大型资金。

吴昱斌，汇百川基金公募投资部基
金经理，计算机应用技术硕士，10年证券
从业经验，3年投资管理经验，曾任职于
中信证券股份有限公司资产管理部、华
菁证券有限公司资产管理部，历任研究
员、投资经理。

两位基金经理有10年共事经验，曾
共同管理过权益产品，投资理念高度一
致，双方互相赋能。

“定位价值，寻找洼地。”两位基金经
理通过对过往投资经验的沉淀，建立了
一套科学量化的MAIN模型辅助投资体
系（Model Assisted Investment Net-
work），此模型会站在股东回报角度，衡
量公司价值，买入价格低于价值的公
司。同时，适当分散行业和个股权重，在
严格控制风险、保证基金资产流动性的
前提下，通过优选个股，适应红利与成长
风格之间的轮动，实现基金资产的长期
稳健增值。

作为汇百川基金发行的首只公募产
品，公司高管告诉记者，将严格借助模型
选取价格低于价值的标的，避免风格漂
移，同时适度分散行业，发挥基金经理曾
管理养老金、年金等稳健资产的投资理
念，为投资者带来更好投资体验。

当前或是配置股票资产的
较好时机

汇百川基金看来，随着压制市场的
三大重要因素——“宏观经济、国内外货
币政策周期、资本市场制度建设”得到边
际改善，资本市场迎来新一轮活力。
2024年市场有望呈现“潜龙在渊”之势，
资产配置策略宜“以守待攻、适度均衡”。

此前新“国九条”正式发布时，汇百
川基金曾公开表示，新“国九条”核心是

“建立以投资者为中心”的资本市场，是
股权分置改革以来市场又一“史诗级”的
重大制度进步。

两位基金经理分析称，资本市场的
系列改革叠加货币政策、财政政策的放
松，以及海内外货币政策周期的变化，抑
制市场的因素正在改善。虽然近期股票
市场波动回调，但从估值与股债性价比
等指标来看，股票资产配置性价比较高，
胜率与赔率空间改善，当前或是配置股
票资产较好时机。

依万得数据，截至 6 月 30 日，沪深
300、创业板指、恒生指数PB处于2011年
以来 6%、10%、7%分位，PE_TTM 处于
2011年以来44%、1%、28%分位。从估值
看，当前主要宽基指数PB、PE处于历史较
低水平；从股债性价比看，以ERP指标为
表征，截至6月30日，沪深300指数ERP
为6.24%，处于2021年以来80%分位。

刘歆钰认为，在这样的市场情况下，

资本市场面临的外部环境正从经济降
速、政策紧缩转向经济降速、政策宽松，
2024 年资产配置策略也宜从防守转向

“以守待攻、适度均衡”，以防守型资产为
主，适当配置进攻性资产仓位。

该产品发行截止日期为 8 月 12 日，
开放期内的每个交易日均可购买。

风险提示：
本基金为混合型基金，其预期收益

及预期风险水平理论上高于债券型基金
和货币市场基金，但低于股票型基金。
基金有风险，投资需谨慎。基金管理人
承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理
和运用基金资产，但不保证基金一定盈
利，也不保证最低收益。

□ 本报记者 康景林

上市公司半年报业绩预告进入高峰
期，截至7月8日晚间，两市已有近300家
公司发布半年报业绩预告。

根据 7 月 8 日晚 A 股上市公司披露
的半年报预告，鲁北化工、三峡水利、ST
华微、上海机场等多家上市公司预计今
年上半年业绩同比最高实现翻倍。

7月8日晚间，首批券商中期业绩预
告出炉，包括首创证券、东兴证券在内的
四家券商率先披露2024年半年度业绩预
告。综合来看，四家券商的上半年业绩
都实现了不同程度增长。

但是，按经验来说，越早披露业绩的
公司往往“绩优者”居多，而越是临近截
止日，“业绩雷”出现频次也明显增多。

“预喜”股集体爆发

据数据宝统计，截至7月8日，A股共
计283家上市公司披露2024年半年度业
绩预告。仅在 7 月 8 日盘后，就有多达
151家公司发布相关公告，A股中报业绩
预告披露明显加速。

从预告类型来看，110股预增，35股
略增，25股扭亏，3股续盈。整体预喜比

例逾六成。
截至7月8日，从半年度净利润规模

来看，紫金矿业净利润为150亿元，暂居
榜首；立讯精密净利润为 53.36 亿元，居
次席；中远海能、海大集团、天山铝业、南
山铝业净利润预计在 20 亿元以上。其
中，韦尔股份、鲁西化工、中国船舶、京能
电力、天山铝业5股净利润同比翻倍。

7 月 8 日，多只业绩预增股逆势爆
发，青岛金王、中恒电气、凯中精密涨停，
盛德鑫泰、华测导航等股也涨幅居前。
其中，青岛金王成功晋级2连板，仅次于
3连板股新亚强，为目前市场次高标。

此外，部分个股也因业绩表现不佳
而股价大跌，其中，AI龙头股科大讯飞7
月8日大跌6%。据悉，科大讯飞今年上
半年归母净利润预计由盈转亏，亏损额
达4.6亿至3.8亿元，主因加大“讯飞星火
大模型”研发投入所致。

根据7月8日晚A股上市公司披露的
半年报预告，天山股份、深康佳A、贵广网
络、广电网络等多家上市公司业绩预亏。

随着时间即将进入7月中旬，作为A
股传统日历行情的业绩主线将逐步开
启。依照披露规定，7月15日之前，沪深

主板企业将面临有条件强制披露业绩预
告，其余三个板块则做有条件披露。同
时，所有板块的中报披露也将于 7 月 16
日正式启动，并于8月31日结束。目前，
各交易所的中报披露时间已经确定，此
次由深市创业板公司中金辐照拔得头
筹，于7月16日率先拉开帷幕。

大增！首批券商业绩预告出炉

7月8日A股券商板块集体“飘绿”，
与之形成鲜明对比的是，当晚多家券商
释放“好消息”，称上半年业绩预增。

7 月 8 日晚间，红塔证券、东兴证券
双双表示，今年上半年归属于母公司所
有者净利润同比增长至少超过50%。首
创证券则称至少增长60%以上。锦龙股
份同日亦发来“喜报”，称控股子公司中
山证券在今年上半年净利润实现扭亏为
盈。受此影响，锦龙股份净利润亏损额
较去年同期有所收窄。

上述是发布中报业绩预告的首批券
商。据了解，上述证券公司业绩预增大
多因为上半年自营板块表现理想，实现
收入大幅增长；另一方面上述券商去年

中报排名靠后，业绩规模较小，存在基数
低的因素。

自营业务直至今日仍然是券商业绩
的“胜负手”。有券商分析师表示，从整
体行业表现来看，预计今年证券公司的
经纪业务、投行业务、资管业务、信用业
务会面临不同程度的下滑，自营业务可
能会实现增长。

尽管上述券商中报业绩大幅预增，
但从行业整体角度来看，券商上半年业
绩难言十分乐观，这对已连续多月下跌
的券商股而言会有哪些影响，是市场关
心的话题。

不过多家券商分析师认为，除了要
关注严监管带来的短期业绩不利影响，
也需重视资本市场的机制改善对证券公
司资产质量的积极影响，2024年券商业
绩可能会逐季修复。

从配置角度来看，分析师表示，当前
券商股被低估。长城证券非银团队近日
表示，以券商为代表的非银金融仍相对
低估，亦是市场维持稳定及进一步突破
的重要抓手，房地产新政有望提振市场
信心，修复具备想象空间，要重视1倍PB
的券商板块。 （综合）

业绩“中考”将至“预喜”股集体爆发
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