
不显山不露水，A股巨无霸长江电力
5月屡创历史新高。有评论称，这就是标
准的“耐心资本”样板股。

与此同时，退市新规显威。Wind数
据显示，截至5月31日收盘，A股上市公
司中已有31家最新收盘价低于1元/股。

31家公司股价跌破1元

Wind数据显示，从2021年、2022年、
2023 年同期表现看，截至当年 5 月 31 日
收盘，A 股市场收盘价低于 1 元/股的公
司数量均为个位数；进入到2024年，这一
数据飙升，截至2024年5月31日收盘，已
有31家公司最新收盘价低于1元/股。

31家公司分别是：*ST保力、*ST美
尚、退市商城、*ST 美盛、*ST 世茂、*ST
民控、*ST新纺、*ST三盛、正源股份、*ST
太安、ST阳光、*ST美吉、ST中南、*ST高
升、ST 富通、ST 爱康、中银绒业、*ST 巴
安、*ST 易连、ST 亿利、ST 华铁、*ST 越
博、ST联络、*ST超华、华闻集团、*ST嘉
寓、ST 航高、鹏都农牧、ST 迪马、ST 德
豪、*ST洪涛。

根据交易所现行相关规则，当公司
股票收盘价首次低于1元时，上市公司应
当在次一交易日开市前披露公司股票或
者存托凭证可能被终止上市的风险提示
公告；当公司股票收盘价连续20个交易
日低于1元时，将触发退市机制；在交易
所做出终止上市决定后，股票将被摘牌。

除了面值退市公司越来越多外，财
务类退市也是现阶段上市公司面临的主
要退市风险。5 月份 6 家公司被判财务
类退市，分别是*ST中期、*ST新纺、*ST
园城、*ST同达、*ST碳元、*ST商城。

A股加速优胜劣汰
大盘权重仍频创新高

目前，A 股市场的生态正在发生变
化，出清劣质上市公司的速度正在加快。

据数据宝统计，今年以来，已有 103

家 A 股上市公司被实施 ST 或*ST，其中
有ST特信、ST峡创、ST汇金、ST华铁是
因年度报告财务指标存在虚假记载。

目前，大小盘继续呈现分化状态，小
微盘和ST板块调整迅猛，而多只高人气
权重则仍获市场青睐，不少“人气权重”
频频阶段新高。截至6月3日收盘，累计
共有近50只个股盘中创年内新高，比亚
迪、长江电力、中远海控、中国核电、华能
水电共5只千亿权重股在列，其中，电力
龙头长江电力再刷历史新高。此外，“红
利标杆股”中国神华也大幅发力，盘中股
价一度逼近此前录得的阶段新高点位。

“退市新规的实施有助于提升市场
整体的上市公司质量，从而长期来看是
有利于保护投资者利益的。虽然某些
投资者可能会因退市而遭受损失，但新
规维护的是整个市场的健康和长期利
益。”南开大学金融发展研究院院长田
利辉认为。

新“国九条”明确，进一步严格强制
退市标准，收紧财务类退市指标，加大规
范类退市实施力度，进一步削减“壳”资
源价值。证监会也多次发声，加大对“僵
尸空壳”和“害群之马”出清力度。ST类
公司首当其冲受到影响。

银河证券研究院分析师杨超同样表
示，新规并非旨在造成投资者损失，而是
通过淘汰经营不善的公司，减少投资者
因公司退市而遭受的潜在损失，促进市
场资金向更有潜力的企业流动，实现资

本市场的长期健康发展。
早在今年4月16日，监管就曾对ST

作出说明，ST 不是退市风险警示（＊
ST），主要是为了提示投资者关注公司的
风险。公司如仅因此原因被ST，并不会
导致退市；满足一定条件后，就可以申请
撤销ST。

近期，不少 ST 公司通过股票回购、
大股东增持、寻找新股东注资等多种方
式避免退市，比如 ST 百灵，当前就在积
极回购，截至5月末，公司通过股票回购
专用证券账户以集中竞价交易方式累计
回购1.1亿元公司股票。

不完全统计显示，今年以来，已经有
包括中捷资源、新华联、西域旅游等13家
上市公司撤销了ST，恢复到正常状态。

增强投资者信心 壮大耐心资本

4 月 30 日中共中央政治局召开会
议，强调“要积极发展风险投资，壮大耐
心资本”。

耐心资本，顾名思义就是长线资金，
是能与上市公司共同成长，共同分享国民
经济长期发展成果的长期资本；是能够穿
越牛熊，不受市场短期波动影响，为证券
市场稳定发展保驾护航的长线投资者。

伴随经济转型升级，高增长让位高
质量发展。映射到资本市场，长期价值
代替短期博弈，唯有耐心资本才能赢得

未来。
他山之石可以攻玉，借鉴成熟市场

经验，或能在引导市场长线投资，壮大耐
心资本方面有所启示。

提倡多次分红。长线资金的追求其
实很简单，就是期望长期稳定的回报。
分红，是衡量一家上市公司财务情况和
盈利能力的重要指标，是上市公司回报
投资者最直接的方式，也是机构等长线
资金最看重的投资参数。

今年，证监会出台新规，进一步推动
A股分红水平提升，督促上市公司持续分
红，提高现金分红的稳定性和可预期性。

回购创造价值。上市公司除了通过
分红回报投资者外，还能通过回购股份，
提升每股价值，进而推动股价稳健、长期
上涨。

监管层近年也开始重视上市公司的
回购行为。数据显示，今年以来共有超
过3000家上市公司发布回购公告，已有
近1500家上市公司实施回购，回购金额
近860亿元，创历史同期新高。

耐心终有回报。从长期来看，我国
养老金、社保资金、保险资金均获得了稳
定的绝对收益，与我国实际经济增长水
平相匹配。

全国社会保障基金理事会原副理事
长孙小系表示，作为耐心资本的全国社
会保障基金，坚持长期投资、价值投资、
责任投资以及可持续投资理念对实现基
金发展目标的重要性；未来，社保基金发
展仍需解决扩大资金来源、完善考核机
制和拓宽投资范围等问题，助力创新壮
大耐心资本。

诺德基金董事长潘福祥表示，耐心
资本不是简单的长期投资，也不是简单
地承受较大波动，重要的是在一定程度
上进行逆周期投资。“市场低迷和资产价
格低廉的时候，才正应该是耐心资本积
极发挥作用的最佳时机。相反，当市场
情绪高涨，资产价格出现泡沫化倾向的
时候，耐心资本反而应该相对谨慎。”潘
福祥说。 （综合）

31家公司股价跌破1元“生死线”

壮大耐心资本 市场加速优胜劣汰

海财经网站 海财经公众号 证券导报公众号

总值班 许甲猛 值班总监 文达 本版责编 文达

(总1644期)

2024/6/6星期四

No.547

有价值的投资向导

证券导报
SECURITIES HERALD

全国公开发行/本期8版
国内统一刊号:CN46-0020

主管主办

本报市场评论系个人观点
投资者据此入市风险自担

《证券导报》社出版

报社热线：66810895 虚假新闻有偿新闻举报：66810871 邮箱：zqdbcb@163.com

本期导读

P04

·海财经面对面·

P03
股价连续6个交易日低于面值

华闻集团“地天板”后上演“生死时速”

香港贸发局黄天伟：

优势互补 琼港合作空间无限


