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近期头部存储厂商发布的财报显
示，去年四季度公司营收环比快速增
长，同时部分上游公司已经实现扭亏
为盈。

美光科技2024财年第二财季报告显
示，通用会计准则编制的净利润为 7.93
亿美元，上一个财季则为亏损12.34亿美
元，2023 财年同期则为亏损 23.12 亿美
元，实现大幅扭亏。

而在 2023 年四季度，SK 海力士便
已实现扭亏至约盈利 2.6 亿美元，摆脱
了从 2022 年第四季度以来一直持续的
营业亏损。

综上可见，在上游厂商持续减产
效应推动下，存储产品开启涨价趋势，
产业链公司也逐渐开始回归正常盈利
状况。

2024年以来，DRAM存储芯片价格
连续上涨。Gartner预测，存储芯片需求
在2024年将强劲复苏，营收预估将暴增
66.3%，存储行业有望迎来新一轮景气度
周期。

春江水暖鸭先知，产业链部分企业
率先感受到市场暖意。大模型带来的AI
应用兴起，2023年新的应用此起彼伏，算
力和存储需求膨胀，高端存储 HBM 和
DDR5 产品正加速向市场渗透，三星电
子、SK海力士、美光科技纷纷将投资和产
能转向HBM和DDR5。

佰维存储表示，当前行业迎来景气
复苏，一季度存储产品价格不断上涨，
公司与上游供应商的谈价周期也会有
一定调整。兆易创新在投资者互动平
台上表示，2024年主流存储价格将延续

上涨走势，公司 DRAM 和 NAND 价格
将持续回升。

数据宝统计，今年以来，存储概念股
平均下跌14.52%，板块跌多涨少，仅德明
利、商络电子、深南电路、香农芯创涨幅
居前，分别上涨38.69%、35.43%、30.72%、
21.34%。

不过，北上资金和融资资金加速抄
底，年内北上资金增持中微公司、雅克科
技、兆易创新、通富微电等 11 股均超亿
元；融资资金则超亿元净买入佰维存储、
香农芯创、大华股份、澜起科技、江波龙
等15股。两路资金同时加仓香农芯创、
澜起科技、兆易创新、通富微电、紫光国
微5股超亿元。

机构密集调研相关龙头个股，协创
数据、澜起科技、东芯股份、深南电路、国

芯科技、微导纳米、精测电子这7股获百
家机构关注。协创数据在机构调研中表
示，公司正在持续推进多款存储主控芯
片的研发与量产。

中泰证券表示，科技公司持续扩大
AI服务器建设，相关存储设备需求相应
快速增长，建议持续关注AI创新带来的
相关赛道投资机遇。

根据 3 家以上机构一致预测，2024
年、2025 年净利润增速均超 30%的个股
有20只，其中全志科技、普冉股份、通富
微电业绩增速均值超200%。普冉股份表
示，未来公司将基于原本的存储产品线
——NORFlash 和 EEPROM，继续拓展
MCU和VCMDriver的市场，打开公司未
来更大的成长空间。

（数据宝）

存储行业有望迎来新一轮景气度周期

2023 年 6 月，北京卫蓝新能源科技
有限公司（以下简称卫蓝新能源）宣布
360Wh/kg 锂电池电芯正式交付蔚来汽
车；2024年3月25日，上汽旗下智己汽车
披露，行业首个准900V超快充固态电池
即将量产上车；4 月 2 日，太蓝新能源也
宣布，在“车规级全固态锂电池”的研发
方面取得重大进展，成功制备出实测能
量密度达到 720Wh/kg 的超高能量密度
体型化全固态锂金属电池。

4月8日晚，上汽集团旗下智己汽车
在上海正式发布智己L6智能轿车。智己
汽车联席CEO刘涛介绍，新车除了搭载
全数字管理中枢“灵蜥数字底盘”外，该
车型还是全球首款搭载量产“超快充固
态电池”的车型。

三祥新材9天翻倍成“新欢”

在固态电池概念板块中，三祥新材
本周一（4 月 8 日）创历史新高。公司虽
在 4 月 2 日盘后披露异动公告进行风险
提示但依旧难抵二级市场炒作热情。4
月 3 日盘后三祥新材再度公告称，固态
电池领域锆基材料为公司锆系产品下
游的细分应用，公司与下游客户仍处于
产品送样检测及优化阶段，尚未形成规

模化销售，该领域业务收入占公司主营
收入比例较小，预计占比不足 1%，对公
司短期业绩影响有限。三祥新材在3月
25 日至 4 月 8 日 9 个交易日股价累计最
大涨幅翻倍。

回溯过往，今年 1 月在美股固态
电池概念股 QuantumScape 上演一夜狂
飙 40%后，A 股金龙羽成当时市场的
爆炒对象并在 1 月 15 日收盘斩获 7 天
6 板。

从今年以来的固态电池板块涨幅榜
来看，据choice数据显示，三祥新材位列
首位，瑞泰新材排名第二，均已赶超金龙
羽。据计算，上述三家上市公司1月2日
至 4 月 3 日股价累计最大涨幅分别为
159%、114%和72%。

具体来看，根据三祥新材2023年半
年报显示，公司在研锆系固态电解质材
料开发项目，含锆复合氧化物和含锆复
合氯化物做为新能源固态电解解质，表
现出了良好的电化学性能，具有可靠的
安全性和低成本优势。目前，公司以自
产氧化锆为原料，进行了固态电解质粉
体的合成试验，主要包括 LLZO、LLZ-
TO、LALZO 等系列含锆氧化物固态电
解质粉体材料。

此外，根据东莞证券黄秀瑜在 1 月

31日研报中梳理，赣锋锂业、天目先导、
厦钨新能、当升科技、贝特瑞、上海洗霸、
奥克股份等部分企业已经成功研发出固
态电解质，有些处于中试、送样客户阶
段，有些已实现小批量供货。整体来看，
目前固态电解质的产业规模尚小，但具
备一定的规模化基础。

固态电池技术优化为产业链带来机会

光大证券发布研报称，上汽集团与
清陶能源共同研发的第一代固态电池也
已开始排产。半固态路线对于现有液态
锂离子电池体系更迭小，被视作全固态
的过渡路线，半固态电池供应链与现有
供应链的重合度高，对产业链冲击有限，
将优先从航空飞行器、医用、消费电子等
高端场景开始商业化。

多家产业链上市公司近期介绍了各
自在固态电池的相关布局情况。德方纳
米表示，公司产品如磷酸铁锂、磷酸锰铁
锂等正极材料适用于固态电池体系，对
于新兴的技术和产品，公司均会保持高
度关注。

振华新材表示，公司在固态/半固态
电池用的正极材料领域均有研发和技术
储备，目前暂未量产供货。

冠盛股份介绍，公司依托东驰新能
源的核心技术共同设立合资公司，东驰
新能源是“固态电池协同创新平台”孵化
的固态电池企业之一。

三祥新材表示，公司致力于固态电
池电解质材料及关键原材料的研发生
产，已向清陶能源等企业送样，并达到使
用要求。

联赢激光介绍，清陶动力（清陶能源
子公司）是公司客户，公司为其提供了固
态电池装配线。

东方证券研报指出，未来固态电池
材料体系全面优化，产业链存在较多潜
在机会。其中，电解质为固态电池关键
创新点；正负极材料向高性能方向迭代，
打开高镍三元、硅基负极乃至锂金属负
极的应用空间；封装多采用软包路线，铝
塑膜需求也有望提升。

“全固态电池产业化仍然面临一系
列的科学难题，需要从关键材料、界面、
复合电极、单体电池不同层面进行解
决。比方说材料层次，硫化物电解质化
学稳定性、空气稳定性很差，批量生产很
难，基础硫化锂很贵，我觉得首先要把这
个价格压下去。”中国科学院院士、清华
大学教授欧阳明高说。

（中证网）

固态电池成焦点 技术优化为产业链带来机会

代码 简称
总市值

（亿元）

300458 全志科技 122.24

688766 普冉股份 71.74

002156 通富微电 336.95

300042 郞科科技 55.59

002185 华天科技 256.68

688123 聚辰股份 84.91

688110 东芯股份 106.27

688008 澜起科技 516.74

688262 国芯科技 70.02

301308 江波龙 413.48

今年以来涨
跌幅（%）

评级机构
家数

机构预测今明两年净
利润增速均值（%）

-14.72 5 363.19

-3.04 10 218.9

-3.89 19 204.72

-20.74 6 155.83

-5.99 6 147.39

-12.33 8 140.67

-30.321 7 136.43

-22.96 18 133.44

-28.97 5 128.6

8.8 10 112.93

代码 简称
总市值

（亿元）
今年以来涨
跌幅（%）

评级机构
家数

机构预测今明两年净
利润增速均值（%）

603986 兆易创新 477.57

688147 微导纳米 160.7

688478 晶升股份 43.09

300567 精测电子 183.52

600584 长电科技 486.26

300223 北京君正 301.56

300666 江丰电子 116.73

002409 雅克科技 261.57

688652 京仪装备 74.89

688627 精智达 65.45

-22.49 25 106.92

-9.31 12 74.92

-40.12 7 68.72

-24.7 7 56.53

-8.98 23 52.34

-3.14 9 50.16

-24.92 10 46.97

-1.38 11 42.51

-26.01 4 42.21

-21.93 8 38.18

业绩有望高增长的存储概念股一览 （4月9日）


