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A 股四月开门红。4 月 1 日，A 股飘
红，分析认为这是对上周末利好的超预
期反应。

先正达集团终止650亿上市申请，A
股 13 年来最大 IPO 折戟。上周五（3 月
29日），据上海证券交易所官网显示，因
先正达集团及其保荐人撤回发行上市申
请，上交所终止其发行上市审核。

对于券商行业而言，上周五堪称“超
级星期五”，有多达3家券商因为资本运
作的缘故宣告第一大股东拟发生变更。
其中长江证券4月1日“一”字涨停，锦龙
股份也大涨超 4%。此外，上周三，东北
证券公告大股东亚泰集团拟出售持有公
司 29.81%的股份，而这将引发东北证券
第一大股东的变更。

严监管下IPO撤单数激增

从严监管下的首次公开募股（IPO），
越来越多的排队企业在撤单。

今年以来，IPO 终止数量达到同期
历史高峰。Wind数据显示，截至3月27
日，年内共有82家IPO终止审查，其中有
80家是主动撤回，占比超过九成。同时，
今年A股仅有26家公司成功上市，同比
减少五成。

近期证监会围绕IPO监管提出了多
项举措，包括从公司治理、财务数据、分
红、定价、募资以及盈利能力等多方面严
把拟上市企业申报质量，同时压实中介
机构“看门人”责任，建立常态化滚动式
现场监管机制，突出交易所审核主体责
任等。

特别是对于“申报即担责”“带病闯
关”的严监管重申，更是明确了对于“一
查就撤”现象要追究到底、责任到人的监
管态度。

先正达集团原计划募资 650 亿元，
被称为 A 股市场 13 年来最大规模 IPO
（首次公开募股）。其中208亿元将用于
实施全球并购项目，195 亿元用于偿还
长期债务，另外 130 亿元用于农业科技
研发和储备。

先正达集团 3 月 29 日发布声明称，
基于对自身发展战略与全球行业环境的

全面考量，经审慎研究，决定撤回主板首
发上市申请。先正达集团同时提及，将
在合适时机重启上市进程。

证监会近日发布政策文件，提出严
把发行上市准入关，督促拟上市企业树
立正确的“上市观”，严禁过度融资。

面对 IPO 阶段性收紧带来的挑战，
并购重组成为一级市场参与者退出路径
中较为适宜的选择。据万得数据统计，
截至3月28日，今年已有80家上市公司
更新披露重大资产重组情况，远超去年
同期28家的水平。

湖北国资拟溢价60%收购长江证券

在并购重组上，券业并购风正起。
上周五晚间，行业内发生了近年来极为
罕见的一幕，有多达3家券商联袂通过公
告的方式确认，因资本运作的缘故第一
大股东拟发生变更。

长江证券 3 月 29 日深夜发布公告
称，3月29日，湖北国资旗下长江产业集
团与公司股东湖北能源、三峡资本签署

《股份转让协议》，长江产业集团拟通过
协议转让方式以8.2元/股的价格分别受
让湖北能源、三峡资本持有的上市公司
约 5.3 亿股和约 3.33 亿股股份。待本次
转让经审批通过并完成股份过户后，湖
北省国资将成为长江证券第一大股东。

以 3 月 29 日长江证券收盘价(5.13
元/股)计算，此次长江产业集团出手收购
相当于溢价了近 60%。业内人士指出，

本次转让充分体现了湖北省国资对于长
江证券企业内在价值的充分认可和对企
业未来发展前景的坚定信心。

当天晚间，浙商证券发布公告，拟通
过协议转让方式，受让重庆信托等5家转
让方合计持有的 11.16 亿股国都证券股
份，占国都证券股份总数的 19.1454%。
本次受让成功后，浙商证券将成为国都
证券的第一大股东。据悉，本次股份转
让的价格为 2.673 元/股，浙商证券将需
要准备近30亿元资金。

同一天晚间，锦龙股份公告称，公司
与东莞金控资本就金控资本有意收购公
司持有的东莞证券3亿股股份（占东莞证
券总股本的20%）事宜达成了初步意向，
并签订了无约束力的交易备忘录。若此
次金控资本能够成功受让东莞证券股
权，那么其将取代锦龙股份成为东莞证
券第一大股东。

上周三东北证券公告，目前公司的
第一大股东亚泰集团公告拟出售持有
公司 29.81%的股份，而这将引发东北证
券第一大股东的变更。也就是说，在上
周一周之内，一共有多达 4 家券商公告
第一大股东拟发生变更，其中至少有一
家券商的大股东应该与行业间的兼并
重组有关。

鼓励行业并购 引领高质量发展

“一流投行”成为了券商2023年报的
高频词。

政策东风下，中信证券、招商证券、
中信建投、中金公司、兴业证券、国元证
券等多家券商，在最新披露的年报中均
表态要打造一流投行。

3月15日，证监会发布了《关于加强
证券公司和公募基金监管加快推进建设
一流投资银行和投资机构的意见（试
行）》。文件指出，适度拓宽优质机构资
本空间，支持头部机构通过并购重组、组
织创新等方式做优做强；鼓励中小机构
差异化发展、特色化经营，结合股东特
点、区域优势、人才储备等资源禀赋和专
业能力做精做细。

文件还明确了建设一流投资银行和
投资机构的目标。力争通过5年左右时
间，推动形成10家左右优质头部机构引
领行业高质量发展的态势；到2035年，形
成 2 至 3 家具备国际竞争力与市场引领
力的投资银行和投资机构。

上周末，各研究所非银团队发布的
行业研报纷纷对最近行业频繁的股权变
动以及随之而来的兼并重组机会予以了
关注。

兴业证券非银团队日前发布研报指
出，近期保护中小投资者权益、提振权益
市场信心、促进资本市场长期稳定发展
的政策密集出台，证监会提出加快推进
建设一流投资银行的意见，力争通过5年
左右时间推动形成10家左右优质头部机
构引领行业高质量发展，他们认为证券
行业并购重组浪潮或将重启。

东海证券非银团队认为，一系列的
股权变更与并购重组持续推进，一方面
资本市场作为链接实体与资本的重要纽
带，功能性与重要性逐步提升，国有资本
对券商的实控力度增强，有利于提升其
区位优势，并凭借区域资源推动业务赋
能；另一方面监管引导一流投资银行建
立，并购重组或成下一阶段的行业主题，
现阶段股权结构的厘清有利于未来行业
格局的重塑。

“券商行业并购重组预期明确。”华
龙证券分析师杨晓天认为，行业并购将
成为今年市场主要预期方向，关注行业
并购进度以及集中度的提升。
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“即购即提”购物金额达39.4亿元


