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在去年持续震荡的市场行情下，证
券公司2023年“成绩单”如何，备受关注。

3月8日晚，国海证券发布2023年年
度报告，成为首家披露年报业绩的上市
券商。截至2023年末，国海证券总资产
697.37 亿元，归属于股东的净资产为
219.56 亿元。公司去年实现营业收入
41.88 亿元，同比增长 15.81%，归属于股
东的净利润3.27亿元，同比增长31.18%。

同日，国海证券发布2023年度利润
分配预案，拟现金分红2.55亿元，占公司
2023 年实现可分配利润的 135.22%。这
是国海证券 2011 年上市以来连续第 12
年分红，累计向股东分配利润 46.61 亿
元，其中现金分红达 31.67 亿元，现金分
配比例高于行业过往的平均水平。

投顾签约资产规模翻倍增长

年报显示，财富管理业务是国海证
券的第一大收入支柱。2023年该业务板
块实现营业收入11.58亿元。

其中，“投资顾问业务”在去年震
荡行情下取得不错表现，体现出较强
的财富管理能力，公司财富管理转型
渐入佳境。

据年报，2023 年国海证券搭建涵盖
智能投顾、私享投顾等在内的产品体系，
年内组合投顾产品平均收益跑赢沪深
300指数10.1%，大幅优于市场表现，其中
12 只投顾产品在极端行情下取得正收

益。2023年末国海证券存量累计投顾签
约资产规模同比增长113.15%。

获客及新增资产规模同样稳步提
升，主要得益于证券经纪业务强化立体
化获客渠道建设。数据显示，2023年国
海证券新开客户数量同比增长 23.03%，
新增客户资产同比增长37%。

此外，信用业务过去一年实施差异
化市场营销策略，多措并举做大优质基
础客群。截至2023年末，国海证券两融
业 务 规 模 约 75.18 亿 元 ，同 比 增 长
10.51%，优于市场涨幅。年末信用账户
平均维持担保比例约240%，业务整体风
险可控。

谈及“大财富”板块转型升级加速的
心得，国海证券表示，要坚持以投资者为
中心，践行“以投资者为本”的理念，把投
资者回报放在突出位置，在交易服务、投
资顾问、资产配置等方面夯实内功，树立
绝对收益理念，提高金融服务质量和投
资者保护水平。

与此同时，国海证券坚持以投研为
引领，持续深化“大财富”转型，打造差异
化竞争优势。近年来，研究业务是国海
证券的发力重心，2023年公司提升研究
阵容，强化运营能力，实现创收、创誉、对
内赋能的提升，去年研究所内在核心机
构客户最新平均研究排名在前 11 位，
2023年研究所交易市占率达1%，同比提
升45%。

作为国海证券的特色板块，“投资

管理业务”是国海证券的第二大收入
支 柱 。 2023 年 实 现 营 业 收 入 9.07 亿
元。从去年经营举措来看，国海证券

“大资管”修炼内功，主动管理能力进
一步提升。

从行业地位来看，国海证券指出，截
至2023年9月末，公司在143家证券公司
中，公司总资产、净资产、净资本规模分
别位于行业第四十位、三十六位、四十五
位。报告期内，公司证券经纪业务在广
西市场占有率位列第一，IPO（首次公开
募股）项目储备数、辅导备案数、IPO 上
市企业数量均在广西位列第一。

逾八成券商净利增速为正

近日，又有多家券商披露2023年业
绩快报、预报或正式财报。最新披露的
长城证券归母净利润同比增长 60%；财
达证券归母净利润同比增长100.27%。

截至目前，已有37家券商披露2023
年业绩，28家净利增速为正，其中的7家
同比增速达到或超过1倍，增速在三成到
一倍的有10家。总营收方面，24家可比
数据券商中，70.83%的券商去年营收增
速为正。

无论是上市券商表述还是卖方研
究，均认为自营投资的大幅增加，是去年
券商经营业绩稳定提升的重要因素；股
权承销承压下的投行业务，对券商业绩
形成一定程度的拖累。

至于2024年投行业务表现，业内人
士多与卖方意见相左，投行人士认为投
行业务寒冬已至，卖方研究多认为寒冬
是短暂的，长期来看，新经济对资本市场
的融资需求还有很多空间。

截至3月11日，目前已有37家券商
披露2023年业绩预报、快报或财报。当
前数据中，去年净利润较高的5家券商分
别是中信证券（196.86 亿元）、招商证券
（87.44亿元）、申万宏源（42亿元至50亿
元）、光大证券（41.90 亿元）、东方证券
（27.50亿元）。

37 家券商中的 28 家券商去年净利
润增速为正，占比达82.35%；同比增速达
到或超过1倍的有7家，分别是中泰证券
（189%至 247%）、西部证券（112.12%至
158.23%）、东北证券（181.90%）、财达证
券（100.27%）、红塔证券（710.57%）、西南
证 券（85% 至 115% ）、国 盛 证 券
（135.40%）。

同比增速在 30%至 1 倍之间的券商
有 10 家 ，分 别 是 申 万 宏 源（50.59% 至
79.27%）、光大证券（31.38%）、财通证券
（40%至 55%）、长城证券（60.00%）、东兴
证 券（35.34% 至 74.01%）、国 都 证 券
（72.09%）、国海证券（31.18%）、湘财证券
（87.67%）、中原证券（82.48%）、英大证券
（63.16%）。

投资收益及相关自营业务的增长，
是券商去年业绩提振的主要原因之一。

（综合）

37家券商披露2023年业绩 八成正增速 7家翻倍

首份券商年报出炉：
国海证券净利增31.18%

中信证券：
储能产业趋势明确政策助力高质量发展

储能产业经历了2023年的快速增长，
中、美、欧领衔全球发展，预计2024年该增速
仍将维持。叠加澳洲等储能新市场的加持，
全球2024年储能增速预计仍将维持较高水
平。在产业发展趋势方面，全球锂电产业
链降本充分，为储能打开更多盈利空间，储
能电芯高能量密度与大容量趋势、电网友
好的构网型PCS技术、新型长时储能等产
业趋势明确，政策持续密集发力，如积极支
持新型长时储能发展、推动新型储能容量
电价逐步落地、完善分时电价机制以鼓励
工商业储能发展、将储能推入电力市场以拓
展其资源盈利边界、储能电站从失控保护的
被动安全拓展至在线监测的主动安全，凸
显出国内政策对盈利性与安全性的高度重
视，将有望推动储能产业从爆发式高速增
长转入高质量发展阶段。建议关注储能产
业链龙头公司和新型储能相关标的。

中信建投：
储能容量电价
有助于提升新型储能的经济性

储能容量电价有望在国内更多地区

推广，该政策将使新型储能获得市场化
程度不一的多种收益机制，经济性有所
提升，业主投资积极性有望持续高涨，有
助于更好地实现 2024 年行业 50%以上增
速。容量电价获取资格的考核方式严
格，亦有利于头部设备供应商格局的稳
定。建议关注储能设备供应商、储能电
站运营商。

光大证券：
国内工商业储能进入加速发展期

随着分时电价机制的不断优化完
善，工商业储能的套利价差整体呈现变
大的趋势；配合着初始投资成本的持续
下降，国内工商业储能进入加速发展
期。建议关注：苏文电能、盛弘股份、三
晖电气等。

国金证券：
关注动力电池、储能电池赛道

2024年消费和动力需求确定性高，储
能则前低后高。2024年，受益于AI加持消
费类电池进入复苏周期，动力电池在低库
存下全年增长平稳，储能电池因库存原因
前低后高，全球锂电池需求预计保持在

30%以上增速，依次推荐消费电池、动力电
池、储能电池赛道。建议关注：宁德时代、
恩捷股份、天赐材料等。

首创证券：
储能相关政策、商业模式将更加完善

2023 年新增装机规模约 2260 万千
瓦/4870 万千瓦时，较 2022 年底增长超
过 260%，近 10 倍于“十三五”末装机规
模。从政策角度来看，从国家到地方不
断完善储能政策，储能商业模式进一步
完善。作为新型电力系统重要一环，预
计后续储能相关政策、商业模式将更加
完善。

中金公司：
补库在即 把握锂电春耕行情

当前锂电池板块估值已较充分反映市
场对需求、产业链盈利偏悲观的预期，而利
好因素在聚集。2024年1月新能源车终端
销量数据较强验证终端需求韧性，近期碳
酸锂价格亦有企稳态势，节后随新车上市、
订单有望快速回暖，产业链补库概率正逐
步增强。

（东财）

AI发展电力需求日益增长 光伏储能重要性凸显

多位行业巨头
表示，AI 发展的瓶
颈不是技术，而是储
能，英伟达 CEO 黄
仁勋在一次公开演
讲中指出，AI 未来
发展与光伏和储能
紧密相连。OpenAI
的创始人山姆·奥特
曼表示，未来 AI 的
技术取决于能源，我
们需要更多的光伏
和 储 能 。 特 斯 拉
CEO马斯克也多次
强调解决日益增长
的电力需求的紧迫
性，他认为，需要加
快项目进度，以跟上
不断增长的电力需
求。


