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据科技日报，经过十余年攻关，中国
科学院过程工程研究所研究员齐涛和研
究员王丽娜团队在钒电解液方面取得重
要突破，该团队近日成功开发出具有自
主知识产权的萃取法短流程低成本制备
钒电解液新技术。基于该技术建设的产
能1500 立方米/年钒电解液示范线已连
续稳定运行3个月。

萃取法钒电解液制备示范线
成功运行

王丽娜介绍，这种方法制备出的钒
电解液产品的纯度很高，经企业检测，
铁、铝、铬、钠等典型杂质含量远低于国
标一级品水平。

液流电池的主要构成部件包括电
堆、电解液、储液罐、泵、热交换器、管
路、PMS、FBMS 等。钒电解液是全钒
液流电池的储能介质，是其核心材料之
一，钒电解液的物理、化学参数、杂质
的种类和含量不仅决定了全钒液流电
池系统的储能容量，还会影响全钒液流
电池电堆的反应活性、稳定性和耐久
性。

齐涛表示，作为全钒液流电池的核
心材料，钒电解液成本占电池总成本的
50%以上。此次，研究团队开发的萃取法
短流程制备钒电解液新技术以钒渣钠化

焙烧浸出液为原料，成功实现钒与杂质
的深度分离。萃取法短流程制备钒电解
液新技术为全钒液流电池高纯度关键材
料的低成本制备提供了重要技术支撑，
将有力增强全钒液流电池产业在大规模
储能中的竞争优势，对构建“钒原料+钒
新材料+钒新能源”产业体系具有重要的
促进作用。

全钒液流电池具有安全性高、循环
寿命长等优点，随着风电、光伏等产业的

发展，对其需求量迎来爆发式增长。然
而，由于初装成本较高，全钒液流电池大
规模商业化应用受到影响，降本增效成
为产业化提速的关键。

头豹研究院的报告显示，20182021
年，液流电池的历史市场规模年均复合
增长率为55.2%，2022年市场规模达10.6
亿元，预计 2027 年将达到 248.9 亿元，
20222027年市场规模年均复合增长率或
达到87.9%。

超半数液流电池概念股
市盈率不到20倍

数据宝统计，A股涉及液流电池的概
念股28只，截至2月19日收盘，概念股合
计A股市值4870亿元。今年以来，概念
股平均下跌 11.38%，电投能源、西部矿
业、东方电气、龙佰集团、河钢股份、永泰
能源等逆市上涨，其中电投能源累计涨
幅13.17%居首。

估值水平来看，目前共15只液流电
池概念股滚动市盈率低于20倍，占比超
过半数，包括电投能源、振华股份、西部
矿业、玉龙股份、安宁股份等。电投能
源滚动市盈率 8.4 倍，排在最低位置。
公司曾在互动平台表示，正在建设的
1MW 铁铬液流电池项目，已进行单体
充放电试验，尚未投入实际商运，为公
司试验项目。

在众多液流电池概念股中，机构关
注度最高的是龙佰集团，共27家机构给
予其“积极型”（含买入、增持、强烈推荐
等）评级。公司曾在互动平台透露，钒产
品目前主要用于钢铁等领域，同时公司
正在着手研发钒液流电池用的钒材料，
储备相关技术，与下游新能源客户对接。

机构评级家数靠前的还有信德新
材、西部矿业、永泰能源、电投能源、东方
电气等。 （数据宝）

液流电池重大突破 机构扎堆关注这些股

一边是“快”：动辄涨十几个点的AI；一
边是“慢”：稳稳上涨的高股息资产。

2月20日，陕西煤业、中国银行、农业银
行、长江电力、华能水电、中国移动等高股
息资产龙头股上午上涨，盘中股价均创出
历史新高。数据显示，这六只“巨无霸”最
新总市值之和超 6 万亿元。此外，中国海
油、中国神华盘中冲高，前者创历史新高，
后者再创阶段新高。

眼下市场，该如何选择？不如多了解
其他有价值的信息。

铜价有望开启新一轮涨势

国内春节假期期间，伦铜走势稳中有
升，连续两日大涨，截至2月16日，伦铜收于
8472 美元/吨，较春节前上涨 1.36%。外盘
工业金属多数录得上涨，铜、锌、铅、锡价格
分别上涨 3.5%、4%、1.3%、1.2%。铜价反弹
的原因主要为美国零售销售数据低于预
期，美联储降息预期增强，美元指数走弱，
以及权益市场偏强运行。产业层面，春节
假期间海外铜库存继续去化。

2023 年，工业金属经历了一个惨淡的
熊市，高利率引发的制造业衰退在全球蔓
延，主要金属价格跌跌不休。此前在 2023
年末，高盛曾预计，曙光很快就会到来，未
来12个月内，来自中国的强劲需求有望带
动金属需求激增；此外，海外宽松货币政策
和经济衰退担忧也会推动现货价格上涨。
高盛预计2024年总铜矿总精炼吨数将适度
收紧，但鉴于去库存弹性较小，应该会产生
更明显的紧缩效应：鉴于可见的铜库存为
26万吨，仅能满足全球4天的需求，2024年

下半年，铜将转向更为严重的供应紧张，预
计价格将出现大幅上行。

国元期货认为，目前铜价对基本面的
边际敏感度持续提升，近期有望走出一轮
相对流畅的上涨行情。五矿期货表示，国
内方面，春节假期前下游企业开工率明显
走低，精炼铜库存季节性增加，目前为止累
库节奏接近往年同期，春节之后国内铜供
应预计维持一定的过剩；节前进口铜精矿
加工费止跌，但仍处于相对低位，精炼铜供
应仍存在收缩预期。加工费维持低位和情
绪面偏积极的情况下，节后铜价有望震荡
偏强运行。

概念股股价反弹

2月以来，多只铜概念股的股价迎阶段
反弹，海亮股份、铜陵有色、金诚信等5股的
股价月内均上涨超5%。

今年以来，金诚信和西部矿业获得机
构调研，金诚信在机构调研中表示，从中长
期来看，矿山供应边际放缓格局仍未改变，
新能源产业预计将保持较高增速。整体来
看，铜供需紧平衡，铜价存在长期持续震荡
上行可能。

目前，4只铜概念股发布2023年全年业
绩预告，3股均预喜，金诚信业绩预增，净利
润约9.8亿元~10.3亿元，较上年同期变化约
为60.72%~68.92%。楚江新材业绩预增，净
利润约5亿元~5.5亿元，较上年同期变化约
为274.06%~311.47%。

紫金矿业业绩略增，净利润约 211 亿
元，较上年同期净利润变化约为5.28%。鹏
欣资源业绩预计续亏。 （数据宝）

多只高股息股创出历史新高

铜价有望开启新一轮涨势
（2月20日）


