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开年两次举牌 险资开启长线布局

公募基金成A股第一大专业机构投资者

P03

2024 年一开年，险资便以两次举牌
上市公司“闪亮登场”，分别是紫金保险
和长城人寿。

险资是资本市场最大的机构投资者
之一，同时，与其一起发力的还有公募基
金。

最新数据显示，截至 2023 年底，社
保基金、公募基金、保险资金、年金基
金等各类专业机构投资者合计持有 A
股流通市值 15.9 万亿元，较 2019 年初
增幅超 1 倍，持股占比从 17%提升至
23%，已成为促进资本市场平稳健康发
展的重要力量。其中，公募基金持有 A
股流通市值 5.1 万亿元，持股占比从
3.8%提升至 7.3%，成为 A 股第一大专业
机构投资者。

开年两次举牌释放热情信号

1月12日，长城人寿公告称，2023年
12 月 29 日—2024 年 1 月 9 日期间，长城
人寿通过上交所交易系统在二级市场
以集中竞价方式增持无锡银行股份
999.99万股。长城人寿直接持有无锡银
行1.08亿股股份，占总股本的5.00％，触
发举牌。

此前不久，1 月 4 日，紫金保险发布
公告称，1 月 2 日，公司通过协议转让买
入华光环能A股4719.47万股，共计持有
华光环能A股4719.47万股，占华光环能
A股股本的5.0012%，同样触发举牌。

前海开源基金首席经济学家杨德龙
表示，开年险资举牌为市场释放了积极
的信号，当前资本市场处于历史底部的
位置，当前举牌成本比较低。并且，险资
作为机构投资者，一直重视价值投资和
长期投资，当前举牌属于逆向布局，有利
于提振投资者信心。财经评论员张雪峰
也表示，开年险资举牌热释放了积极信
号，这反映了险资对权益市场前景的乐

观态度。
回溯此前，在历经两年冷淡期后，

2023 年险资举牌呈现回暖趋势。2023
年，险资全年累计9次举牌，而这一数据
较2021年、2022年的1次和5次，次数明
显增多。

此外，值得关注的是，此次长城人寿
举牌无锡银行，为时隔八年后险资再度
举牌A股银行股。险资上一次举牌A股
银行股还是在2015年底，人保财险举牌
华夏银行。东莞证券研报认为，目前银
行板块的估值水平、波动率与股息率十
分契合险资长期资金的要求，险企有望
通过增持银行股票获得相对稳定的投资
回报。

险资是资本市场最大的机构投资者
之一，当前，险资在权益市场的投资虽然
有所回暖，但仍处于低位。

国家金融监督管理总局数据显示，
截至2023年11月，险资配置股票与证券
投资基金的余额约为 3.37 万亿元，占险
资运用总额的12.3%，这一比例低于2020
年末的13.8%和2019年末的13.2%。

站在当下时间点，保险机构对权益
投资信心较强。中国保险资产管理业协
会近日发布的“保险资产管理行业投资

信心指数”显示，保险机构预期2024年度
和 2024 年一季度权益投资情况较为乐
观，分别为61.01和61.14，均高于50中位
值。整体来看，保险机构对2024年权益
投资信心较强，对宏观经济和固定收益
投资信心持较积极态度。

中长期资金看好A股

1 月 12 日，证监会举行新闻发布
会。会上指出，近年来，证监会大力发展
权益类基金、积极推动各类中长期资金
参与资本市场，取得阶段性成效。截至
2023年底，社保基金、公募基金、保险资
金、年金基金等各类专业机构投资者合
计持有 A 股流通市值 15.9 万亿元，较
2019年初增幅超1倍，持股占比从17%提
升至 23%，已成为促进资本市场平稳健
康发展的重要力量。其中，公募基金持
有A股流通市值5.1万亿元，持股占比从
3.8%提升至 7.3%，成为 A 股第一大专业
机构投资者。

近年来，A股市场致力引入中长期资
金，取得了阶段性成效。据了解，证监会
在推动公募基金行业高质量发展、吸引
更多中长期资金入市等方面开展了系列

工作。
吸引中长期资金入市方面，证监会

着力提升长期资金权益投资的积极性与
稳定性。一是配合金融监管总局降低保
险公司投资沪深300指数成分股、科创板
股票等标的资本占用风险因子。二是配
合财政部对国有商业保险公司实施3年
长周期考核。三是积极支持保险资金开
展长期股票投资试点，中国人寿、新华保
险作为首期试点机构，拟共同出资规模
500亿元，聚焦投资二级市场优质上市公
司，目前该项目进入落地阶段。四是支
持社保基金、养老基金、年金基金扩大资
本市场投资范围。

“国家队”长期资金出手护盘。2023
年 12 月 1 日下午，中国国新控股有限责
任公司（下称“中国国新”）在官网发布公
告，中国国新旗下国新投资有限公司（下
称“国新投资”）增持中证国新央企科技
类指数基金，并将在未来继续增持。据
了解，中国国新是国务院国资委监管的
中央企业之一，截至2022年年底，资产总
额近8600亿元。

平安证券金融与金融科技行业首席
分析师王维逸认为，自去年7月政治局会
议定调“要活跃资本市场，提振投资者信
心”以来，资本市场利好政策不断落地，
证监会明确将在投资端加大中长期资金
引入力度，近期中央汇金增持四大行和
ETF、国新投资布局增持A股，体现了中
长期资金加速入市的大趋势。

值得注意的是，2023年以来，逆市布
局已成为市场共识。行业机构普遍认
为，一方面，中国经济回升向好、长期向
好的基本趋势没有变；另一方面，当期A
股市场估值水平已处于历史低位，长期
看已具备较高的投资价值。现阶段面临
较好的逆市布局时间窗口，有利于投资
者获得较好回报。

（综合）

金元期货董事长王鸿武：

建设自贸港期货行业高素质人才队伍
走好特色化经营道路

深入学习贯彻中央金融工作会议精神·海南进行时④~⑤

金元证券董事长陆涛：

借自贸港建设东风
走好差异化、特色化发展之路

时隔八年后险资再度举牌A股银行股


