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开年300余家上市公司上演实力“护盘”

新基金“抄底季”增量资金在路上

P03

步入2024年，上市公司回购热情依
旧不减。Wind 数据显示，新年以来，有
304家上市公司实施了前期发布的回购
方案。

自2023年7月24日中共中央政治局
会议首提“活跃资本市场，提振投资者信
心”以来，我国资本市场掀起多轮回购
潮，数百家上市公司发布回购计划，用真
金白银彰显投资信心，实力“护盘”。

2023年是A股上市公司股份回购的
“最热年”。

数据显示，2023 年A 股共有1370 家
上市公司实施股份回购(含董事会预案、
回购完成等)，远超2021年的991家、超过
2022年的1159家，创下历史新高。

与此同时，A股增量资金还在源源
不断。每年年初往往是基金发行的“旺
季”，开年以来，基金发行市场不断升温。
但今年的主题却与往昔不同——何时抄
底，由谁来主导抄底，成为“关键词”。

回购计划“井喷”

1月8日晚，上市公司再次“扎堆”发
布利好。据不完全统计，包括三德科
技、海信家电、伟明环保、华厦眼科和南
山铝业在内的多家上市公司发布回购公
告，不少公司计划回购金额上限过亿元。

除回购外，1月8日晚，梅花生物、仙
坛股份、华谊集团、伟星新材、首都在线
等多家上市公司发布重要股东或董监高
增持公司股份的相关公告，彰显了其对
企业未来发展的信心。

目前，东阿阿胶、九洲药业、千红制
药、兔宝宝、养元饮品等多家上市公司发
布了新一轮大额回购方案。

以养元饮品为例，其于2024年1月2
日召开了2024年第一次临时股东大会，
授权公司董事会及董事会授权人士自股
东大会审议通过回购股份方案之日起12

个月内，以不高于 25.00 元/股的价格回
购不低于500万股(含)、不超过1000万股
(含)的公司股份。

相比较来看，养元饮品、兔宝宝的回
购力度颇大。兔宝宝拟用于回购的资金
总额不低于人民币 1 亿元(含)且不超过
人民币2亿元(含)，而养元饮品拟回购金
额为不超过2.5亿元。

值得注意的是，也有不少上市公司
在“官宣”回购方案不久，就马不停蹄地
实施了回购。

1月4日，江苏集萃药康生物科技股
份有限公司通过上交所交易系统以集中
竞价交易方式首次回购公司股份11万余
股，回购成交的最高价为19.17元/股，最
低价为18.88元/股。

对于回购自家股份的原因，从相关
公司公告来看，回购大多基于对公司未
来发展前景的信心和对公司股票价值的
认可，是为了维护公司价值及股东权益，
增强投资者信心。而回购的股份主要拟
用于员工持股计划和股权激励，以及公
司发行的可转换公司债券转股。

“行业龙头公司真金白银回购或增
持股份，能起到标杆和引领作用，带动更
多上市公司加入回购增持队伍，共同提
振投资者信心。”星图金融研究院高级研
究员付一夫对记者表示。

ETF打响新年发行“第一枪”

对于新基金来说，2024 年的发行大
战已经打响。统计数据显示，截至1月4
日，多达122只新基金正在发行，尽管市
场持续调整，但新基金发行大战依然打
响。其中，ETF、债基成为两大主力，也是
今年公募基金行业竞争的热门领域。

数据显示，节后第一周，易方达基
金、安信基金、华夏基金、富国基金、景顺
长城基金等15家基金公司启动新基金发

售。相关产品包括易方达悦和稳健一年
封闭运作债券基金、安信90天滚动持有
债券基金、华夏中证全指信息技术ETF、
富国价值发现混合基金、景顺长城卓越
成长混合基金等在内多只新基金。

2024年首周，ETF（交易型开放式指
数基金）产品展现出较强活跃性。数据
显示，2024 年首周（1 月 2 日至 1 月 5 日）
ETF 总份额增加 73.14 亿份，达到 2.024
万亿份；从单只基金表现来看，有4只基
金产品份额增长均超10万份。

短期的市场波动并未干扰机构入场
的步伐。有渠道人士透露，多家百亿级
私募已在渠道开启了股票多头策略产品
的募集，积极把握中长期入场良机。与
此同时，公募发行市场也持续升温。继
去年11月、12月连续两个月新发基金规
模突破千亿元之后，今年以来又有数十
只权益基金进入发行期。除了公私募基
金，保险、信托等机构资金也下场抢筹，
12月最后一周的权益类标品信托成立数
量逆势增长。

与此同时，不少权益类基金陆续放
宽大额申购限制，为2024年的投资布局

“收集子弹”。1月2日，“老将”曾国富管
理的信澳成长精选混合发布公告称，取
消去年9月26日以来的500万元大额申
购限制，恢复办理大额申购、转换转入及
定期定额投资业务。

各家基金公司也不负众望，均派出
了旗下“业绩”最能打的“重磅选手”来主
导这场“抄底季”。有的是公司投资核
心，有的是潜藏的“大佬”，还有很多是最
能打的“中生代”。

总体来看，阵容的“豪华程度”堪称
近年“少有”。

国泰基金的胡松可能是这轮新基金
发行中“业绩最能打”的主动权益基金经
理之一。另一个看点是，汇泉基金的创
始人之一杨宇将亲自管理一个新基金

——汇泉中证同业存单AAA指数7天持
有期基金。

“当前资金情绪仍然偏谨慎，但是我
们认为，以3年的维度来看，当前时点发
行新产品能够提高投资人的持有体验，
因此1月会启动相应的发行计划。”沪上
某私募创始人坦言。

积极信号有望持续释放

除了整体估值足够低，在多家公私
募及外资机构看来，多重积极信号亦是
看好今年市场的重要原因。

“2024 年是筑底牢基的关键之年。”
和谐汇一认为，从全球历史经验来看，中
国房地产市场已具备企稳条件，政策和
市场的双重作用有望引领行业达到新的
平衡。

和谐汇一还表示，尽管居民和实体
部门仍需面对去杠杆的压力，但财政政
策的适度加力和提质增效，以及专项债、
特别国债的发行，为经济修复提供了支
持。因此，尽管 A 股可能难现趋势性行
情，但结构性投资机会依旧值得把握。

汇丰晋信基金表示，在新兴市场配
置中，中国资产处于低配较多的分位，今
年盈利增速和预期的修复有望带动市场
估值及外资配置向合理水平回归。

“展望后市，若今年宏观经济预期企
稳，股市整体估值有望得到一定程度的
修复。同时，目前一些行业正处于关键
的转变时刻，如果这些行业今年进入快
速发展阶段，可能会带来更多的投资机
遇。”摩根资产管理中国研究部策略专家
俞一奇称。

“我们依然看好每股收益增长10%、
估值接近底部、投资者仓位和预期较低
的中国股票2024年的前景。”瑞银中国股
票策略研究主管王宗豪称。
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